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DATI SIGNIFICATIVI *

Migliaia di Euro Migliaia di Euro
31/12/2016 31/12/2015 Variazione

Valore della produzione 1.149.365 1.368.385 -16,0%
Ricavi Totali 1.080.524 1.342.302 -19,5%
Valore Aggiunto 319.228 272.777 17,0%
% sui Ricavi Totali 29,5% 20,3%
Margine Operativo Lordo 75.673 8.933 747,1%
% sui Ricavi Totali 7,0% 0,7%
Risultato Operativo (38.054) (87.864) 56,7%
% sui Ricavi Totali -3,5% -6,5%
Risultato netto di Gruppo (86.400) (115.187) 25,0%
% sui Ricavi Totali -8,0% -8,6%
Investimenti tecnici lordi 35.799 96.688 -63,0%
Capitale investito netfo 923.622 999.753 -7,6%
Posizione finanziaria netta totalé (440.682) (419.806) -5,0%
Patrimonio Netto Totale 482.740 579.573 -16,7%
Patrimonio Netto del Gruppo 472.369 564.914 -16,4%
Patrimonio Netto di pertinenza di terzi 10.371 14.659 -29,2%
Dipendenti (humero) 7.237 7.867
Portafoglio Lavori 956.411 949.357 0,7%
Utile/(Perdita) per azione (euro) (0,524) (0,699)
Utile/(Perdita) per azione diluito (euro) (0,524) (0,699)
Risultato operativo netto/Capitale investito n¢RaO.1.) -4,12% -8,79%
Risultato netto di Gruppo/Patrimonio netto tot.QHE.) -17,90% -19,87%
Risultato operativo netto/Ricavi Totali (R.O.S.) -3,52% -6,55%
P.F.N./E.B.LT.D.A° 5,82 n/a
E.B.L.T.D.A./Proventi e (oneri) finanziari netti 2,8 n/a
Posizione finanziaria netta totale/ Patrimoniom&ttale (Debt/Equity) (6) 0,9 0,7

Ricavi Totali al 31/12/2016
(Euro/MIn)
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1 Valori riconciliati con gli schemi di bilancio icalce alle tabelle di Conto Economico e Stato Ramiale consolidati di seguito riportate.
2 Si veda nota (1) dello Stato Patrimoniale consitidmovimentazione immobilizzazioni materiali).
3 Si veda apposita tabella nella Relazione sulltiges

4 Si veda apposita tabella nella Relazione sulltigese nelle note esplicative.

5 Si veda nota (27) del Conto Economico Consolidato.

8 Gli indici sono calcolati considerando le aziorogrie



RELAZIONE SULLA GESTIONE DEL CONSIGLIO D’AMMINISTRA  ZIONE AL
BILANCIO CONSOLIDATO E AL BILANCIO D’ESERCIZIO CHIU SO AL 31 DICEMBRE
2016

Signori Azionisti,

I'esercizio 2016 si & chiuso con un valore totaderctavi consolidati di circa 1.080 milioni di Eyr
con un’incidenza del Settore Fondazioni pari azcit@6%, ed il Settore Oil&Gas che si e ridotto ad
un’incidenza pari a circa il 24% sul totale ricavi.

Il Portafoglio Lavori resta quasi invariato rismetal’anno precedente, attestandosi a circa 960
milioni di Euro (+0,7%), di cui '80% da eseguirgll’esercizio 2017.

L’EBITDA si attesta a 75,7 milioni di Euro pari @6 dei Ricavi Totali (Euro 8,9 milioni nel 2015);

il Risultato Netto del Gruppo € negativo, pari & 48milioni di Euro (Euro -115 milioni nel 2015).
L’Indebitamento Finanziario Netto si € mantenutea&iagli stessi livelli dell’'anno 2015 (+5%).

Dopo un primo semestre largamente positivo, al iteendel quale gli indici finanziari a livello di
Gruppo si presentavano in termini del tutto sodaishti, nel secondo semestre si € prodotta una
grave contrazione nel portafoglio ordini nel SedtdDil&Gas. Nel 2016 € infatti proseguito
'andamento negativo, a livello mondiale, del SedtBnergetico che ha costretto le Oil Companies a
riprogrammare quasi completamente gli investimpatinuove esplorazioni e ricerca, e sfruttamento
dei camp esistenti.

Tuttavia, alla fine dell’anno, sono apparsi segealcreti tali da far presumere una stabilizzazione
del prezzo del petrolio, soprattutto nella secomdeta del 2017, tale da assicurare maggiore
concretezza ad una ripresa di piu lungo termine&s@uipotesi € stata confermata per Drillmec,
nell'aggiudicazione di un’importante commessa dniitura di oil-rigs in Bolivia, grazie all’avanzata
tecnologia e ed efficienza dei propri impianti. Nelttore Oil&Gas, e non solo, si sta portando a
termine un programma per una sensibile riduzioneasi, rimanendo comunque pronti e flessibili

per nuove importanti commesse.



Nel settore costruzioni, mentre non vi sono ancegnali di ripresa nel mercato domestico, il
Gruppo, avendo gia da tempo focalizzato i promiafcommerciali in aree extraeuropee, ha portato
a buon fine trattative per diversi importanti lavoegli USA ed in Medio Oriente, dove spicca fra
tutte I'aggiudicazione dei lavori di riparazionelldeDiga di Mosul, in Iraqg; un progetto, questo, di
grande impegno sia tecnologico per le sfide chepoota, sia logistico per la sensibilita dell'area i
cui si svolge. Un riconoscimento dell’esperienzapacita e flessibilita di Trevi nell'affrontare le
sfide ingegneristiche piu complesse; un riconosoimeespresso in pratica dall'approvazione
unanime dei tre Paesi coinvolti: Italia, Iraq etSthniti.

Il nostro impegno resta quello di guidare entrangattori ad una concreta redditivita ed una ctasci
equilibrata, nel rispetto dei parametri di risch® finanziari compatibili, ed assicurando

contemporaneamente il miglioramento delle capae#ézzative nel mondo.



GRUPPO TREVI
Conto Economico consolidato
(IN MIGLIAIA DI EURO)

31/12/2016 31/12/2015 Variazioni

RICAVI TOTALI * 1.080.524 1.342.302 (261.778)
Variazioni nelle rimanenze di prodoatti finiti ed @orso di lavorazione 60.919 3.300 57.619
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 7.922 22.783 (14.861)
VALORE DELLA PRODUZIONE ° 1.149.365 1.368.385 (219.020)
Consumi di materie prime e servizi estérni 810.889 1.075.872 (264.982)
Oneri diversi di gestiort& 19.248 19.737 (489)
VALORE AGGIUNTO " 319.228 272.777 46.451
Costo del personale 243.555 263.844 (20.289)
MARGINE OPERATIVO LORDO *? 75.673 8.933 66.740
Ammortamenti 60.666 63.038 (2.372)
Accantonamenti e svalutazioni 53.061 33.759 19.302
RISULTATO OPERATIVO (38.054) (87.864) 49.810
Proventi/(Oneri) finanziat (26.969) (29.599) 2.630
Utili/(Perdite) su cambi (13.159) (13.744) 586
Rettifiche di valore di attivita finanziarie (104) (556) 452
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (78.286) (131.764) 53.478
Imposte sul reddito 6.016 (16.309) 22.325
Risultato di pertinenza terzi 2.098 (268) 2.366
RISULTATO DELL’ESERCIZIO DI PERTINENZA DEL GRUPPO (86.400) (115.187) 28.787

Il Conto Economico sopraesposto, oggetto delle dot®mmento, € una sintesi riclassificata del Cdatonomico Consolidato.

Al 31 dicembre 2016 il margine operativo lordo éripa 75,7 milioni mentre nell’esercizio
precedente era stato di 8,9 milioni di Euro. Dadathmortamenti per 60,7 milioni di Euro ed
accantonamenti e svalutazioni per 53 milioni didcudei quali 15 milioni di Euro non ricorrentil- i
risultato operativo si attesta a -38 milioni di &unel 2015 il risultato operativo era stato di,B7

milioni di Euro.

" | Ricavi Totali comprendono le seguenti voci dabtio: ricavi delle vendite e prestazioni e glriaicavi operativi esclusi quelli di caratteremordinario.

8 |l valore della produzione comprende le seguenti dobilancio: ricavi delle vendite e prestazioimcrementi di immobilizzazioni per lavori interriltri ricavi operativi e
la variazione delle rimanenze di prodotti finiti B corso di lavorazione.

9 La voce “Consumi di materie prime e servizi estesomprende le seguenti voci di bilancio: matesieme e di consumo, variazione rimanenze mateiiagrsussidiarie,
di consumo e merci, ed altri costi operativi nompeensivi degli oneri diversi di gestione (nota.28)

10 per il saldo della voce “Oneri diversi di gestibaveda il dettaglio riportato nella nota 28 dehto economico consolidato

I valore aggiunto & la somma del valore dellaquzione, dei consumi di materie prime e servizwmste degli oneri diversi di gestione.

12 ’EBITDA (Margine Operativo Lordo) & un indicatoeeonomico non definito negli IFRS, adottati dalifro Trevi a partire dal bilancio consolidato ald@¢embre
2005. L'EBITDA € una misura utilizzata dal Managerndi Trevi per monitorare e valutare 'andamenpemtivo del Gruppo. Il Management ritiene che IMEBA sia un
importante parametro per la misurazione della pevémce del Gruppo in quanto non é influenzato dalatilita dovuta agli effetti dei diversi critedi determinazione degli
imponibili fiscali, dallammontare e caratteristehlel capitale impiegato nonché dalle relative tiphié di ammortamento. Alla data odierna (previprafondimento
successivo connesso alle evoluzione delle definizid misuratori alternativi delle performanceseamali) 'EBITDA (Earnings before interests, taxegpreciation and
amortization) & definito da Trevi come Utile/Peadit esercizio al lordo degli ammortamenti di imniizizazioni materiali e immateriali, accantonamensivalutazioni, degli
oneri e proventi finanziari e delle imposte suldigal

13 ’EBIT (Utile Operativo) & un indicatore econominon definito negli IFRS, adottati dal Gruppo Travpartire dal bilancio consolidato al 31 dicem2@®5. L'EBIT &
una misura utilizzata dal Management di Trevi penitorare e valutare 'andamento operativo del @augl Management ritiene che 'EBIT sia un impaitia parametro
per la misurazione della performance del Gruppguanto non e influenzato dalla volatilita dovutdi affetti dei diversi criteri di determinazione gleimponibili fiscali,
dallammontare e caratteristiche del capitale igpte nonché dalle relative politiche di ammortaroefEBIT (Earnings before interests and taxes)eéinito da Trevi
come Utile/Perdita d’esercizio al lordo degli oneproventi finanziari e delle imposte sul reddito.

4 La voce “Proventi /(oneri) finanziari” & la somme#odelle seguenti voci di bilancio: proventi firzari (nota 30) e (costi finanziari) (nota 31).
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Gli oneri finanziari netti sono calcolati in 27 moihi di Euro, in diminuzione rispetto all’anno
precedente di circa 2,6 milioni di Euro. Si re@isio perdite su cambi nette per 13,1 milioni di Euro
Il risultato prima delle imposte € di -78,3 miliahi Euro (-131,8 milioni nell’esercizio precedente)

Al netto di imposte correnti, differite e anticipgbari a 6 milioni di Euro e del risultato di padnza
dei terzi di 2,1 milioni di Euro, si giunge ad usultato di pertinenza del Gruppo di -86,4 miliaki

Euro (-115,2 nell’'esercizio precedente).

B Ricavi Totali m— Risultato pre-tax %
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Per quanto riguarda la ripartizione geograficartbavi totali, il peso dell’area italiana sul taadei
ricavi del Gruppo si colloca intorno al 6%, con dlessione del 11% rispetto all'anno precedente. In
Europa, si registra un incremento rispetto all’apnecedente pari al 13% circa, con ricavi totafi pa
a 83 milioni di Euro. L'incidenza dei ricavi consetj in Medio Oriente ed Asia registra invece un
calo del 11,5%, passando da 370 milioni di Euro20d/5 a 327 milioni di Euro nell’anno corrente; il
peso sul totale dei ricavi totali di tale areatsesta quindi attorno al 30,3%. Si registra inolire
decremento nell’area africana del 38,3% rispettaralo precedente, con un’incidenza sui ricavi
totali del 16,7%. Anche nell’'area sudamericanaegiistra un decremento del 32,5%, imputabile
principalmente al settore Oil&Gas. L’'area nordameama registra volumi in calo rispetto all’anno
precedente, attestandosi su 115,1 milioni di EA®7% dei Ricavi Totali). In Estremo Oriente e

Oceania si registra invece un incremento del 20j5petto allo stesso periodo dell’anno precedente.



GRUPPO TREVI

RIPARTIZIONE PER AREA GEOGRAFICA E SETTORE PRODUTTIVO

(In migliaia di Euro)

Area geografica 31/12/2016 % 31/12/2015 % Variazioni
Italia 65.859 6,1% 73.894 5,5% (8.035) -10,9%
Europa (esclusa ltalia) 83.069 7,7% 73.548 5,5% 9.521 12,9%
U.S.A. e Canada 115.143 10,7% 136.238 10,1% (21.094) -15,5%
America Latina 215.733 20,0% 319.532 23,8% (103.799) -32,5%
Africa 179.963 16,7% 291.554 21,7% (111.591) -38,3%
Medio Oriente e Asia 327.345 30,3% 370.007 27,6% (42.661) -11,5%
Estremo Oriente e Resto del mondo 93.412 8,6% 97.52 58% 15.882 20,5%
RICAVI TOTALI 1.080.524 100% 1.342.302 100% (261.778) -19,5%
Estremo Oriente e ® Italia
Resto del mondo 6% .
Q9% B Europa (esclusa Italia)
8%
U.S.A. e Canada
11%
Medio Oriente ¢ Asia
30%
America Latina
20%
Africa
17%

L’andamento dei Ricavi totali per settore prodwitiisulta essere il seguente:

31/12/2016 % 31/12/2015 % Variazioni Var.%
Macchinari per perforazioni pozzi di petrolio, gabacqua  158.468 15% 403.540 30% (245.072) -60,7%
Attivita di perforazione 115.953 11% 146.216 11% 0.2854) -20,7%
Elisioni e rettifiche Interdivisionali (2.277) @32) 855
Sub-Totale Settore Oil &Gas 273.144 25% 547.625 41%  (274.481) -50,1%
Lavori speciali di fondazioni 611.968 57% 591.451 494 20.517 3,5%
Produzione macchinari speciali per fondazioni 238.8 22% 251.989 19% (13.137) -5,2%
Elisioni e rettifiche Interdivisionali (21.218) 16.938) (4.280)
Sub-Totale Settore Fondazioni (Core Business) 82956 7% 826.501 62% 3.100 0,4%
Capogruppo 26.581 26.742 (161) -0,6%
Elisioni interdivisionali e con la Capogruppo (4833 (58.566) 9.763
GRUPPO TREVI 1.080.524 100% 1.342.302 100% (261.778) -19,5%
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GRUPPO TREVI

Stato patrimoniale consolidato
(In migliaia di Euro)

31/12/2016 31/12/2015 Variazioni %

A) Immobilizzazioni

- Immobilizzazioni materiafi 356.415 399.877 (43.463)

- Immobilizzazioni immateriali 65.226 87.150 (21.924)

- Immobilizzazioni finanziarté 6.926 5.709 1.218

428.567 492.736 (64.170) -13,0%

B) Capitale d'esercizio netto

- Rimanenze 500.567 522.736 (22.169)

- Crediti commercidf 362.990 447.976 (84.986)

- Debiti commerciali (J (260.586) (360.541) 99.955

- Acconti (- (141.465) (169.413) 27.949

- Altre attivita (passivit®) 53.280 87.485 (34.205)

514.785 528.242 (13.457) -2,5%
C) Capitale investito dedotte le Passivita d'eserzio (A+B) 943.352 1.020.978 (77.627) -7,6%
D) Benefici successivi alla cessazione del rappoolavoro (-) (19.729) (21.225) 1.495 -7,0%
E) CAPITALE INVESTITO NETTO (C+D) 923.622 999.753 (76.131) -7,6%
Finanziato da:

F) Patrimonio Netto del Gruppo 472.369 564.914 (92.546) -16,4%
G) Patrimonio Netto di pertinenza di terzi 10.371 14.659 (4.288)
H) Indebitamento Finanziario Nettc® 440.882 420.180 20.703 4,9%
I) TOTALE FONTI DI FINANZIAMENTO (F+G+H) 923.622 999.753 (76.131) -7,6%

Lo Stato Patrimoniale sopraesposto, oggetto dedke di commento, & una sintesi riclassificata d8Hlato Patrimoniale Consolidato.

Prospetto di riconciliazione dello Stato Patrimonigée riclassificato con il Bilancio Consolidato in méto
all'applicazione dello IAS 11:

(in migliaia di Euro)

Capitale d'esercizio netto 31/12/2015 IAS 11 31/12/2015  31/12/2016  IAS 11 31/12/2016
- Rimanenze 522.736 (221.653)  301.083 500.567  (148.169) 352.398
- Crediti commerciali 447.976 154.277 602.253 362.990 76.409 439.399
- Debiti commerciali (-) (360.541) (360.541) (260.586) 0 (260.586)
- Acconti (-) (169.413) 96.063 (73.350) (141.465) 74.695 (66.770)
- Altre attivita (passivita) 87.485 (28.688) 58.797 53.280 (2.936) 50.343

Totale 528.242 0 528.242 514.785 0 514.785

Il capitale investito netto, pari a circa 923,6iomi di Euro, € in flessione di -76,1 milioni rigpe al
31 dicembre 2015. Il capitale d’esercizio netto anta a 514,8 milioni di Euro (-13,4 milioni di
Euro); le rimanenze sono di 500,6 milioni di Eutocdi 148,2 milioni sono costituite da lavori in

corso su ordinazione (nel 2015 i lavori in corsmailinazione erano pari a 221,6 milioni di Eurod. L

13| saldo delle immobilizzazioni materiali tienento anche degli investimenti immobiliari non struttadi (nota 3).
16 )| saldo delle immobilizzazioni finanziarie compdenle partecipazioni (nota 4) e gli altri crediitignziari a lungo termine (nota 7).
7| saldo della voce crediti commerciali compreniderediti verso clienti sia a lungo (nota 9) chbrave termine (nota 11), i crediti verso collegate
breve termine (nota 11).
18 || saldo della voce debiti commerciali comprendeebiti verso fornitori a breve termine (nota 4@ebiti verso collegate a breve termine (nota 20).
19| saldo della voce acconti comprende sia la pattengo (nota 20) che quella a breve (nota 20).
20 || saldo della voce altre attivita/(passivita) cammde: i crediti/(debiti) verso altri, i ratei escbnti attivi/(passivi), i crediti/(debiti) tributae i fondi
rischi sia a breve che a lungo termine (note 5-94-1Lh-16-19-20-21-25).
2 La Posizione Finanziaria Netta utilizzata comeidatbre finanziario dellindebitamento, viene rapgentata come sommatoria delle seguenti
componenti positive e negative dello Stato Patrialen
- componenti positive a breve e lungo termine: didpbita liquide (cassa, assegni e banche attiviggli di pronto smobilizzo dell'attivo
circolante e crediti finanziari;
- componenti negative a breve e lungo termine: debito banche, debiti verso altri finanziatori (st di leasing e societa di factoring) e
debiti verso soci per finanziamenti. Per un magdgitaglio si rimanda ad apposita tabella in nefdieativa.
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immobilizzazioni ammontano a 428,5 milioni di Eugd3%). Il patrimonio netto di Gruppo é
decrementato di circa 92,5 milioni di Euro (-16,4%)

Su di esso ha inciso il risultato netto di Grupmy p valore di -86,4 milioni di Euro; si registra
inoltre, l'effetto negativo del decremento dellaerva di conversione (-6,7 milioni di Euro circa),
dovuto principalmente alle fluttuazioni del Dollaamericano (e delle valute ad esso collegato, tra

cui in particolare i paesi del Golfo Persico) dal®laira nigeriana sull’Euro.

GRUPPO TREVI

Posizione Finanziaria Netta consolidata
(In migliaia di Euro)

31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Debiti verso banche a breve termine (600.012) 1255 (304.893)
Debiti verso altri finanziatori a breve termine 0(@35) (34.111) (5.923)
Strumenti finanziari derivati a breve termine a7 471 (918)
Attivita finanziarie correnti 0 1.824 (1.824)
Disponibilita liquide a breve termine 301.133 pativ 4.273
Totale a breve termine (339.360) (30.074) (309.286)
Debiti verso banche a medio lungo termine (62.797) (338.240) 275.443
Debiti verso altri finanziatori a medio lungo termai (37.599) (50.362) 12.762
Strumenti finanziari derivati a medio lungo termine (1.126) (1.504) 378
Totale medio lungo termine (101.522) (390.106) 288.584
Indebitamento finanziario netto (440.882) (420.180) (20.703)
Azioni proprie in portafoglio 200 373 (173)
Posizione finanziaria netta totale (440.682) (419.806) (20.876)

La posizione a breve termine e peggiorata di (3@@ milioni di Euro rispetto al 31 dicembre 2015,
principalmente per effetto della riclassifica dadmelungo a breve termine dellimporto di tutti i
debiti finanziari per i quali uno depvenant§PFN/EBITDA) previsto dai contratti di finanzianten

al 31 dicembre 2016 non e stato rispettato. Camésente I'indebitamento a medio lungo termine e
sceso a 101,5 milioni di Euro, anch’esso principaite per la suddetta riclassifica. La posizione
finanziaria netta totale, che include le azioni prr@ detenute in portafoglio, € peggiorata
complessivamente nel corso del 2016 di circa 20li@mndi Euro.

Il rapporto fra posizione finanziaria netta totalpatrimonio netto totale e pari a 0,9.
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Il Free Cash Floweé stato pari a 22,6 milioni di Euro (nel 2015 sta@o pari a 2 milioni di Euro) ed
e stato influenzato dalla variazione del capitateotante per 13,4 milioni di Euro; hanno inoltre
inciso su tale voce le attivita di investimentoinmmobilizzazioni materiali ed immateriali, al netto

degli effetti di conversione delle valute, per airZ,4 milioni di Euro.

Investimenti

Gli investimenti lordi in immobilizzazioni materialdel Gruppo Trevi per l'esercizio 2016

ammontano a circa 33 milioni di Euro e sono atthbuall’acquisizione di impianti e macchinari da

destinare ai Settori Oil&Gas e Fondazioni.

Gli importi maggiormente significativi si riferisoo ad investimenti effettuati in Medio Oriente e
America Latina.

Sono stati effettuati disinvestimenti al netto deilizzo del fondo ammortamento per circa 18
milioni di Euro. Gli ammortamenti complessivi sullemobilizzazioni materiali sono stati di circa 50
milioni di Euro. Sul valore netto delle immobilizzani materiali al 31 dicembre 2016, pari a 356,4
milioni di Euro (erano 400 milioni di Euro circa 8l dicembre 2015), incidono differenze di
conversione per -9,9 milioni di Euro, generatealdifferenza tra i cambi storici e quelli in vigaak

31 dicembre 2016.

Attivita di ricerca e sviluppo

Nella divisione Drillmec le attivita di ricerca &ikippo sono state volte ad offrire al mercato una
gamma di prodotti innovativi, puntando soprattuditautomazione e al completamento di una
gamma di accessori e servizi che dovrebbero podaraarginalita medie molto piu alte di quelle
realizzate sulla vendita di singoli impianti.

Per quanto riguarda l'attivita di ricerca e svilopgvolta dalla divisione Drillmec nel 2016, a fianc
dell'attivita propria di sviluppo di ordini acquisisi e articolata nel perseguimento dei seguenti

obiettivi:

2 || Free Cash Flow” non definito negli IFRS additdal Gruppo Trevi a partire dal bilancio consatid al 31 dicembre 2005, & un indicatore
patrimoniale-finanziario che si ottiene sottraeralbEbit di periodo, le imposte pagate nell’esergjzgli accantonamenti effettuati nel corso

dell’esercizio, gli ammortamenti di periodo, le ieaioni del capitale circolante netto e gli invegtnti lordi.
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1. Sviluppo di nuove tecnologie per MPD (managing gues drilling) e implementazione di
HOD (heart of drilling) sia per oil drilling che pgeotermia;

2. Rivisitazione del prodotto “pompe per il fango” sia ottica di riduzione dei costi di
produzione che in ottica di sviluppo di nuove tdoga proprietarie particolarmente sui FE;

3. Sviluppo di software 4.0 sia in tecnologia resig@ettte in tecnologia IOT in sinergia con altre
societa del gruppo;

4. Sviluppo di un package 1500 HP per lo shale gas.

Per quanto riguarda il primo punto, nel corso deltio si sono ottenute le concessioni di diversi
brevetti depositati nel periodo precedente al 20%86sono effettuati test di campo.

Per quanto riguarda il secondo punto, sono statelatte diverse analisi di fattibilita tecnico-
economica legate al disegno concettuale del progmiipa e attrezzature nuove per la soluzione
motopompa (elettrica e diesel), mentre per quaigiearda il FE si € iniziato lo sviluppo di un
disegno proprio a cambio rapido per evitare il iscoa prodotti commerciali quelli il P-Quip e/o
South West.

Per quanto riguarda il terzo punto l'attivita € ad buon stadio di sviluppo sia per la parte
acquisizione e gestione dati di perforazione cheqpelli di manutenzione in collegamento con lo

stock di ricambi. Il software viene denominato EEige per la parte in linguaggio residente e DMS

per la parte 10T sviluppata in cloud.

L’attivita di ricerca e sviluppo svolta dalla diiase Soilmec nel 2016 e stata strutturata al fine d
perseguire i seguenti obiettivi:

1. Gestire, promuovere e proteggere la proprietal@iteble ed il know-how aziendale;

2. Analizzare nuove tecnologie e rivisitazioni tecrch tecnologie esistenti;

3. Sviluppo di impianti elettrici 2.0 sulle macchinegamma.
Per quanto riguarda il primo punto, nel corso delio sono stati depositati alcuni nuovi breveté ch
coprono gli ambiti tecnologici di maggiore intereg®r la societa. Al tempo stesso si sono ottenute
le concessioni di diversi brevetti depositati nelipdo precedente al 2016.
Per quanto riguarda il secondo punto, sono statelatte diverse analisi di fattibilita tecnico

economica con soluzioni tecniche fortemente inriggat
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ANALISI SETTORIALE

Andamento della Capogruppo

Il bilancio individuale dell’esercizio 2016, redattdalla Societa secondo i principi contabili
internazionali IAS / IFRS, si € chiuso con ricdeile vendite e delle prestazioni per 23.457 miglia
di Euro (23.852 migliaia di Euro nello scorso esgoccon un decremento di 395 migliaia di Euro),
altri ricavi per 3.124 migliaia di Euro (2.890 magh di Euro nello scorso esercizio con un
incremento di 235 migliaia di Euro), proventi firzaari di 18.252 migliaia di Euro (19.168 migliaia
di Euro nello scorso esercizio con un decrement®1@i migliaia di Euro) e rettifiche di valore ad
attivita finanziarie per -119.854 migliaia di Eude; perdita dell’esercizio e di 113.287 migliaia di
Euro (7.266 migliaia di Euro di utile nello scorssercizio, con un decremento di 120.553 migliaia
di Euro) ed e principalmente dovuta a rettifichevdiore ad attivita finanziarie, come meglio
dettagliato nel proseguo della presente relazione.

| servizi svolti nei confronti delle controllate,ltre all’attivita di noleggio di attrezzature,
comprendono il coordinamento del servizio progébtaz, ricerca e sviluppo, la direzione gestionale
e amministrativa, la gestione del servizio deld®rse umane, la gestione del servizio informateo,
gestione del servizio di comunicazione di gruppogéstione delle partecipazioni e concessione di
finanziamenti alle societa controllate.

Per quanto riguarda la gestione finanziaria, sd@&vzia che nell’esercizio2016 non sono stati
percepiti proventi da partecipazione (328 miglidid&uro nell’esercizio 2015), mentre si registra un
decremento degli interessi attivi relativi ai firéamenti concessi dalla Societa alle sue contellat
(18.247 migliaia di Euro nell’esercizio 2016 conitrd8.836 migliaia di Euro nell’'esercizio 2015); i
finanziamenti concessi alle controllate hanno td$steresse in linea con quelli di mercato.
L’esercizio e stato caratterizzato da utili su capdr 1.178 migliaia contro un utile di Euro 2.484
migliaia nell’esercizio precedente; I'utile deritarda transazioni in valuta estera e prevalenteanent
formato da utili non realizzati e a tal propositopsopone di accantonare, ai sensi dei principi

contabili e della normativa vigente, ed al nettdl'idgoorto gia accantonato alla fine dello scorso
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esercizio, tale importo in una riserva all'interh@ patrimonio netto non distribuibile fino al reab
degli stessi.

Si evidenzia altresi un decremento del carico lés@acarico della Societa come ammontare di
imposte, ma con una perdita ante imposte nell'&gerdi 110,97 milioni di Euro, rispetto ad un etil
ante imposte dell’esercizio precedente di 10,74omildi Euro.

Per quanto riguarda le immobilizzazioni materiatin si evidenziano investimenti rilevanti.

Nel corso dell’esercizio la Societa ha effettuatoversamento in conto futuro aumento di capitale
sociale in Drillmec S.p.A. di Euro 45.000 migli@laEuro e in Trevi Energy S.p.A. di 100 migliaia di
Euro; tuttavia, nel corso dell’ultimo trimestre Bla Societa ha effettuato rettifiche di valore ad
attivita finanziarie, a seguito di perdite durevdii valore, adeguando il valore di carico delle
partecipazioni al valore di patrimonio netto conigalli spettanza, ritenuto quest’ultimo il valore
congruo da attribuire a tali partecipazioni, tencomto delle prospettive future delle medesime cosi
come formulate nel Piano Industriale di Gruppo 20021, approvato dal Consiglio di
Amministrazione della Trevi Finanziaria Industriédep.A. in data 3 marzo 2017. In particolare, la
suddetta rettifica ha riguardatp Drillmec S.p.A. per 111.781 migliaia di Euroiig Trevi Energy
S.p.A. per 8.073 migliaia di Euro, per complesgii®.854 migliaia di Euro (per effetto del raffronto
fra costo storico della partecipazione e valoregonebntabile del patrimonio netto di ciascuna

controllata).

L’Assemblea degli Azionisti in seduta straordinadiel 13 maggio 2016 ha approvato la modifica
dell'art. 25 dello Statuto (Composizione dell’orgaamministrativo) con I'aumento del numero
massimo dei componenti del Consiglio di Amminisioae da undici a tredici.

L’Assemblea degli Azionisti del 13 maggio 2016 mmlire deliberato I'allocazione del risultato
d’esercizio 2015 interamente a riserva senza distrone di dividendi e nello specifico:

» peril 5% pari a Euro 363.309 a riserva legale;

* per Euro 4.033.228 a riserva cambi positive, afféntale riserva sia capiente per la porzione di

utili su cambi non realizzati;
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e per Euro 2.869.642 a riserva straordinaria.

Nella stessa sede I'’Assemblea Ordinaria degli Agtodel 13 maggio 2016 ha altresi:

e autorizzato la proposta del Consiglio di Amminigiome per la prosecuzione del piano di
acquisto e alienazione di azioni proprie fino anassimo di n. 2.500.000 di azioni proprie. Tale
facolta non é stata esercitata nell’'esercizio 2016;

* nominato Marta Dassu componente del Consiglio dnAmistrazione ai sensi dell’art. 2386 del
codice civile, la quale restera in carica sincaglrovazione del bilancio al 31 dicembre 2017,

* deliberato di mantenere la composizione attuale @ehsiglio di Amministrazione in 11
Consiglieri rinviando ad un’adunanza successivdel@rminazione del numero dei componenti
del Consiglio di Amministrazione in un numero maggidi undici;

» deliberato la nomina del Collegio Sindacale peegércizi 2016 — 2017 — 2018 nelle persone di:
Milena Motta (Presidente), Adolfo Leonardi e GiathzdPoletti (Sindaci Effettivi), Marta Maggi
e Stefano Leardini (Sindaci Supplenti); i compeasnui deliberati sono Euro 40.000 per il
Presidente e Euro 30.000 per ciascuno dei Sindaadtik;

» deliberato ai sensi e per gli effetti dell’art. 1h¥ del TUF, condividendone le motivazioni,
'adozione di un piano di incentivazione basatoagioni denominato “Piano di Stock Grant
2016” rivolto a taluni dipendenti e amministratorvestiti di particolari cariche della Societa e
delle societa controllate, mediante attribuzionendssime n. 500.000 azioni della Societa, i cui
termini, condizioni e modalita di attuazione soresdtitti nel documento informativo allegato
alla relazione illustrativa del Consiglio di Amnsiriazione; a tale delibera é stata data attuazione
dal Consiglio di Amministrazione riunitosi in d&28 luglio 2016 che ha deliberato di assegnare
gratuitamente complessivi n. 444.841 diritti pattfibuzione a titolo gratuito di un pari numero
di azioni della Societa, ai termini e alle condigipreviste nel Regolamento del Piano di Stock
Grant 2016, individuando i relativi beneficiari tigpendenti con contratto di lavoro subordinato
a tempo indeterminato e agli amministratori inveslii particolari cariche della Societa o delle

societa dalla stessa controllate ai sensi deltalti 2359 del codice civile;
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Per quanto riguarda i conti d’ordine, sottolineiache le garanzie prestate a favore di istituti di
credito a garanzia di finanziamenti a medio lurggaiine e per la concessione di garanzie
commerciali accentrate sulla capogruppo, ammorahBa@ dicembre 2016 a 618.513 migliaia di
Euro rispetto a 505.493 migliaia di Euro dell’esaprecedente, con un incremento di 113.020
migliaia di Euro dovuto principalmente all’'utilizab linee di credito e di finanziamenti a medio
lungo termine da parte delle societa controllate.

Le garanzie rilasciate a compagnie di assicuraaomnontano al 31 dicembre 2016 a 15.163
migliaia di Euro rispetto a 37.501 migliaia delkesizio precedente, con un decremento di 22.337
migliaia di Euro, tali garanzie si riducono in pospione al residuo dei lavori ancora da eseguire e
sono principalmente rilasciate a supporto dei pitogegli USA.

Per quanto riguarda il commento dettagliato allegasle poste di bilancio si rimanda alle Note
Esplicative al bilancio d’esercizio individuale @eTREVI Finanziaria Industriale S.p.A.

Per il prospetto di raccordo dei risultati di peleced il patrimonio netto di Gruppo con gli analogh
valori della Capogruppo (DEM/6064293 del 28 ludli@06) si rimanda alla tabella riportata alla fine
del Paragrafo. Per quanto riguarda la composizi@hé€ onsiglio di Amministrazione e del Collegio
Sindacale, si rimanda ad altre parti della Relazienalla Relazione sul Governo Societario che
fornisce ampi dettagli.

Inoltre si evidenza che la Societa nell'eserciZi@@e nell’anno 2017, prima dell’approvazione della
presente relazione, ha visto un importante raffoerao organizzativo e manageriale, di cui viene
data evidenza anche nella relazione sul governetsoio e gli assetti proprietari; in particolase,
segnala nel 2016 la costituzione della funzionRidk Management e l'introduzione della figura del

Direttore Centrale nella persona del Dott. Marcaveasi.

Si evidenzia infine che in relazione alla congiuatinegativa nel Settore Oil&Gas che ha
significativamente influenzato a livello di bilanctonsolidato il risultato economico e finanziae

secondo semestre e di conseguenza dell’'eserciiid rll'insieme, la Societa non ha rispettato al 31
dicembre 2016 a valere sui dati consolidati unccdeenants previsti dai contratti di finanziamento

bancario (il rapporto tra Posizione FinanziariatdlétEBITDA), nonché due dei covenants previsti
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dal regolamento del prestito obbligazionario did&&0 milioni (rapporto Posizione Finanziaria Netta
| EBITDA e rapporto EBITDA / Oneri finanziari néttimaggiori dettagli sono contenuti nel
paragrafo “Criteri generali di redazione” all'inter della Nota Integrativa.

Di seguito si riporta la riconciliazione tra patomo netto e risultato della Capogruppo e patriraoni
netto e risultato di Gruppo:

Riconciliazione Patrimonio Netto e Risultato da Bé&ncio Capogruppo a Bilancio Consolidato
(Importi espressi in migliaia di Euro)

Descrizione Patrimonio netto al Risultato
31/12/16 Economico
TREVI-Finanziaria Industriale S.p.A. 222.880 (113.287)

Diff.patrimoni netti delle partecipazioni consoltdae loro valore nel bilancio della Capogruppo gliapz.

principi contabili uniformi 271.482 (89.365)
Effetto eliminazione rivalutazioni/(svalutazioniglte partecip. consolidate e dividendi 0 119.876
Elisioni margini e plusvalenze infragruppo (48.770) (452)
Effetto fiscale rettifiche consolidamento ed afettifiche (9.070) (1.074)
Differenza di conversione 46.219 0
Patrimonio netto e risultato 482.741 (84.302)
Patrimonio netto e risultato di pertinenza di terzi 10.371 2.098
Patrimonio netto e risultato di Gruppo 472.370 (86.400)

Settore Fondazioni

| ricavi totali del settore Fondazioni, costituialle Societa Trevi S.p.A. e Soilmec S.p.A. e dalle
rispettive controllate e collegate, ammontano adoEP9,6 milioni, in aumento rispetto all’anno
precedente di 3,1 milioni di Euro. Il valore agdgmre pari al 31,6% dei ricavi, mentre il margine
operativo lordo e stato di 96,3 milioni di Euroyipa circa 11,6% dei ricavi. Dedotti ammortamenti
per 39,8 milioni di Euro e accantonamenti per 1®m#ioni di Euro, si perviene ad un risultato
operativo di 41 milioni di Euro (+10,88% rispettbperiodo precedente), pari a circa il 4,9% dei
ricavi. Il portafoglio lavori & cresciuto da 660688 milioni di Euro. La PFN & diminuita da 206,9
milioni di Euro a 170 milioni di Euro. Per una piompleta analisi settoriale se veda il paragrafo

dedicato all'interno della Nota Integrativa.

Le Americhe

Nel corso dell'esercizio 2016 i ricavi nell Americettentrionale hanno raggiunto i 73,6 milioni di
Euro; il settore della manutenzione straordinarigighe ha continuato ad essere uno dei punti di
forza, dimostrato sia dall’esecuzione di lavori@@Bolivar Dam in Ohio, sia dall'ottenimento di un

nuovo contratto per la Herbert Hoover Dike in Fdasida eseguirsi nel 2017.
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Per quanto concerne il campo delle opere civilillangegione del New England, oltre al
completamento del progetto “One Dalton” a Bostarg torre di 65 piani per un’altezza complessiva
di 230 metri, si segnala il progetto di Wynn Casipér la costruzione del primo Casino nella zona di
Boston, eseguito a tempi di record grazie ad unifsigtivo dispiegamento di risorse.

Infine, ha contribuito a questi positivi risultaimche il progetto per la realizzazione di un diafrea

in fango auto indurente presso la Lower Wood Rivetllinois, consistente nella costruzione di
diaframmi plastici per la stabilizzazione e limpeabilizzazione delle faglie lungo il fiume
Mississippi e Wood River Creek.

Il backlog gia acquisito alla fine dell’eserciziargntisce una sostanziale copertura per 'anno;2017
fanno ulteriormente ben sperare sia le iniziatisemmerciali in corso sia le politiche attribuiteaall

nuova Amministrazione Statunitense.

In America Latina la divisione Trevi ha eseguito commesse in ArgentMenezuela, Colombia, e
Panama per circa 61,2 milioni di Euro. In Argentsmo in fase di completamento lavori in ambito
ambientale a Buenos Aires (progetto di bonificaudica Riachuelo), trattasi di due contratti petdo

1 e lotto 3.

Nel corso dellanno poi sono stati aggiudicati, @ in corso di realizzazione, contratti con |
maggiori esportatori di cereali del Paese vol aViluppo di infrastrutture portuali lungo il fiten
Parana, come anche lungo la costa Atlantica. Statd iefine completati lavori per la centrale
elettrica di Rosario, ed infrastrutture per elettti nella provincia di Chaco.

A Panama la divisione Trevi € stata impegnata rfeléé finali dei lavori di consolidamento e di
fondazioni per il Tercer Juego de Esclusas del auoanale di Panama inaugurato in corso d’anno.
Sono inoltre in corso lavori di fondazioni per aleustazioni della linea 2 della Metro e per lavori
portuali per il porto di Rodman, affacciato sull'€zmo Pacifico.

In Colombia si evidenziano due dei principali griapbgetti in corso di realizzazione al momento
nel Paese: il primo a Bogota, il Business Centelré¥al e il secondo a Barranquilla, ove sul fiume

Magdalena € in costruzione il ponte di Pumarejogosito della impresa spagnola Sacyr; trattasi di
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fondazioni su pali trivellati per il ponte piu lumgdi Colombia (2,28 Km). Progrediscono altresi
importanti lavori nel campo delle opere civili adga, quale I'edificio Colmedica, ed il progettd de
centro commerciale El Eden.

In Venezuela, nonostante le difficili condizioni eneeconomiche e politiche, continuano i lavori sia
per infrastrutture dell'industria petrolifera, cbampliamento della raffineria di Puerto la Crug s
ambito residenziale di alto standing a Caracas.

Si registrano importanti attivita commerciali inl€ie Peru, dove sono seguiti attivamente alcuni

significativi progetti che presumibilmente si cogtizzeranno nel corso del 2017.

Europa

Si segnala I'esecuzione di lavori in Norvegia pento di OHL, nel campo delle infrastrutture dei
trasporti. Inoltre I'attivita commerciale nell’are@ongiuntamente ad investimenti intrapresi per
avviare attivita in Nord e Centro Europa, fanno Isperare per la concretizzazione di ordini

nell’anno 2017.

Italia

Nonostante I'anno appena trascorso possa quasificame un anno significativamente negativo per
il mercato delle costruzioni in Italia, la Divisiedna comunque eseguito lavori di rilievo.

Oltre alla realizzazione della nuova Darsena Patiedlporto di Napoli, poi terminata ad inizio anno
con piena soddisfazione tecnica, € d’'uopo segnataparticolare quella della risistemazione del
Lungarno Torreggiani a Firenze, dove l'impegno,diedizione, il know how, e la capacita di
intervenire realizzando opere complesse in bremisdempo hanno avuto la massima espressione,
con riconoscimenti da parte non solo delle autgritidbliche ma anche della popolazione coinvolta.
Proseguono, inoltre, i lavori di realizzazione tatino di carenaggio da 150.000 tpl nel porto di
Palermo, mentre sono terminate commesse di medimneocome, ad esempio, quella per un nuovo
stabilimento dell'impresa Orogel di Cesena ed ildllonmacolatella sempre a Napoli.

Una nota positiva si registra dalla buona consrstetel portafoglio ordini, in cui si segnhalano el

completamento delle commesse menzionate, i lawrilpMolo Pagliari a La Spezia, i lavori per la
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realizzazione del nodo ferroviario per I'Alta Veitéica Firenze, e commesse acquisite a ridosso della
fine dell’anno precedente, tra le quali, quella Eompresa Syndial a Malcontenta Porto Marghera e
quella con la societa consortile Tiliaventum per intervento sul fiume Tagliamento in Friuli

Venezia Giulia.

Africa

In Africa la divisione Trevi ha eseguito commesse @rca 109 milioni di Euro nell'anno 2016.

In Nigeria & stata completata un’importante commgssr uno stabilimento di fertilizzanti per il
cliente Dangote, primaria societa locale. Inolttenostante la crisi che sta attraversando il Paese,
continuano le attivita sia nel campo delle stratrgsidenziali, commerciali ed alberghiere, sia nel
campo delle strutture a supporto dell'industriaqéera (lavori portuali a Port Harcourt).

In Algeria il Gruppo ha continuato le sue attivitddiversi settori, ma su tutti spicca il settoedle
infrastrutture metropolitane dove dal 2004 siamedér indiscussi e nel quale abbiamo operato su
tutte le tratte principali. Durante I'anno 2015ms@ stati assegnatari di tutti i lavori di fondazon
relativi alla tratta “MC1 Ain Naja — Baraky” ed alltratta “MC2 El Harrach — Aereoport”, lavori
tutt’ora in corso.

Le due tratte sopraccitate si sviluppano per qd&skm di linea con 11 stazioni, 13 pozzi di
ventilazione ed un viadotto; i lavori iniziati n2015 si protrarranno fino al 2019 con un impatto
molto positivo sia dal punto di vista del fatturatee del risultato economico.

Sempre in Algeria, continuano i lavori nel campdedmfrastrutture autostradali (Autoroutier de iTiz
Ouzou a I'Autoroute Est-Ouest).

In Egitto continuano i lavori relativi alla commasmerente I'esecuzione di opere di supporto per
tunnel autostradali al di sotto del Canale di Suez.

La Divisione Trevi € poi attiva in Mozambico, ovieeseguono lavori legati alla riqualificazione di

dighe ed alle perforazioni idriche.
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Medio Oriente, Asia e Oceania

Nel corso del 2016 la divisione Trevi ha realizzetdedio Oriente ricavi per circa 284 milioni di
Euro.

Negli Emirati Arabi sono stati avviati i lavori peesecuzione delle fondazioni di una torre proafeit
dallo studio di Foster+Partners denominata “ICDd&feeld Place”, uno dei piu importanti progetti
immobiliari attualmente in costruzione a Dubai; peennei paesi del Golfo Persico, a tale commessa
se ne aggiungono altre tra le quali Tiara Unitedvdis, Mediclinic Hospital e due edifici a torre
nella citta di Muscat in Oman.

Inoltre, durante I'anno € stato acquisito un praggbvernativo relativo all’espansione immobiliare
ad Abu Dhabi: il progetto, che é stato vinto in smmzio con un’impresa europea, prevede
I'esecuzione di indagini geologiche e il trattangeet miglioramento della resistenza del terreno. |
lavori sono cominciati nel 2016 e continuerannotp#o il 2017.

Questi progetti si aggiungono alle opere in cossm,negli Emirati Arabi stessi che in Kuwait, Qatar
ed Oman, per I'esecuzione commesse inerenti adtinventi nei settori dei trasporti autostradali e
marittimi, delle metropolitane, e dell’edilizia conerciale.

In Arabia Saudita si segnalano i lavori per la irzalzione delle fondazioni di varie linee della
metropolitana di Riyadh.

Nelle Filippine continuano i lavori per la realizzane delle fondazioni speciali di un viadotto
autostradale urbano di sei corsie e con una lurrghieitale di circa 14 km in Metro Manila.

In Turchia la divisione & impegnata nei lavori pesecuzione delle fondazioni speciali del Galata
Cruise Terminal, un moderno complesso per attigaggnmerciali, immobiliari e hotel di lusso a
supporto dello sviluppo dell’attivita turistica sBbsforo. Il Porto di Istanbul (noto come Porto di
Galata) € un terminal passeggeri per navi da aadke si estende dal Ponte di Galata sul "Corno
d’Oro" fino al quartiere di Salipazari sulla cogtaropea del Bosforo, attraversando il quartiere di
Karakdy.

Nelllanno 2016 la Divisione si € aggiudicata I'intfante contratto per i lavori di riparazione della

diga di Mosul, come ampiamente riportato dai meemformazione nazionali ed internazionali.
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La stipula del contratto, di un valore complessdio273 milioni di Euro, & avvenuta sotto la
supervisione del Ministero delle risorse idrichechieno (MOWR) e la mobilitazione del personale e
delle risorse sono subito iniziate; nello specifiger questo importante progetto € prevista uniisde
attivita di perforazioni ed iniezioni di miscelengentizie per il consolidamento delle fondazionialel
diga, oltre ai lavori di riparazione e manutenzialeie gallerie di scarico di fondo della stesgh, a
oggi danneggiate. Con le prime mobilitazioni, iaranno anche corsi di specializzazione e training
di tecnici e personale locale per l'utilizzo di medi perforazione prodotti da Soilmec.

La presenza di un contingente militare italianmezd di sicurezza locali garantiranno la sicurezza
degli oltre 450 tecnici e personale della Trevatlivita si prolunghera a tutto il 2017.

La Divisione ha infine eseguito lavori in Nuova Zetla e si € aggiudicata in Australia lavori per la
metropolitana che colleghera Perth all’'aeropomagparticolare, quest’ultimo, € il primo progettd ne

paese ed apre a interessanti prospettive di swlnppmercato locale.

Divisione Soilmec

L’esercizio 2016 e stato piu che positivo per hgione Soilmec: nonostante i ricavi in leggeroocal
(-5% rispetto all’'esercizio precedente) le vendib@o state molto buone in Asia ed Estremo Oriente
grazie alle filiali di Cina, Giappone ed Australi@ul fronte europeo occorre segnalare gli ottimi
risultati ottenuti dalla filiale del Regno Unito,emtre la Francia ha registrato un lieve calo rispak
precedente esercizio. Nel Middle East sono statsalidati i risultati del 2015, nonostante una diev
flessione in Egitto, positivamente compensata aatlamento del mercato turco e arabo. Le filiali
negli Stati Uniti non hanno invece saputo consoédarisultati raggiunti nell’esercizio 2015. Sul
fronte dei costi variabili, si segnala I'ottimo @e svolto in termini di riduzione delle spese ed
efficientamento produttivo, che hanno permesso idlionare sensibilmente la redditivita operativa
rispetto all’esercizio 2015. Infine si segnala @sRione Finanziaria Netta sostanzialmente invariat

rispetto all’esercizio precedente.
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Settore Oil & Gas

Il 2016 si e chiuso con ricavi totali pari a 273yilioni di Euro, contro i 547,6 milioni di Euro
dell'esercizio precedente, che comportano un desméondel 50% rispetto allo stesso periodo
dell’'anno precedente.

Il Margine Operativo Lordo si e attestato a -23,Biani di Euro, contro i -77,6 milioni di Euro
dell'esercizio precedente. Il risultato operativst&to di -79,6 milioni di Euro (contro -124 milioah
Euro dell’esercizio precedente) mentre la Posizieimanziaria Netta € stata pari a 331,8 milioni di
Euro, con un peggioramento di circa 73 milioni dir& Il portafoglio lavori e rimasto pressoché

invariato a Euro 290 milioni da un anno all’altro.

Divisione Drillmec

L'esercizio 2016 si & chiuso con ricavi totali perca 158,6 milioni di Euro, contro i 403,5 del
precedente esercizio (-60,7%).

Nel corso del 2016 la divisione é stata impegna&féarrealizzazione delle commesse acquisite in
Algeria, Taiwan e India. Il perdurare del bassozpoedel petrolio ha penalizzato il fatturato della
societa, che ha avuto una contrazione rispettaddidét. La contrazione dei ricavi, associata ad una
marginalita che fatica a raggiungere i livelli atté dovuta anche alla forte pressione competitiva.

La divisione nellanno 2016 ha proseguito nelleerca ed implementazione di nuove linee di
prodotto, componentistica e servizi specialistiog dovrebbero consentire di sostenere e migliorare
le marginalita future anche a fronte di volumi alitéirato inferiori.

Sebbene in generale non ci si aspetti un radicatebmo di tendenza nell'andamento del mercato
dell'Oil&Gas, nell'ultimo periodo dell'anno 2016, eei primi mesi dell'esercizio in corso, la
divisione ha riscontrato qualche fatto incoraggaativello di acquisizione ordini.

Nell'On-shore e aumentata la richiesta di impiaetyli USA, in Argentina, in Medio Oriente, in
Russia e nel Nord Africa. E stato infatti siglato oontratto in Tunisia per la fornitura di una
“HH102” ed una prima “G75” da destinare alla ricei geo risorse, alla quale dovrebbe seguire il

contratto per un terzo impianto “G75”. Il mercatonisino offre buone prospettive per la consegna di
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uno dei due impianti da 2000 HP da impiegare peopzioni profonde. In Russia, a conferma del
crescente interesse per la linea di prodotti dgg Doive della Drillmec, abbiamo siglato il terzo
contratto per la consegna di tre “HTD250” che vaagdiungersi ai due precedenti portando a sei i
“TD” sotto contratto. Questo lascia spazio ad essanti sviluppi di fiducia verso questo mercato
che riteniamo strategico nel prossimo futuro. Laspnza sul mercato dei workover in posizione di
leadership viene confermata dai contratti in vig@gsBcuzione per un totale di oltre 10 milioni drdcu
per rig ed equipment. In Oman €& stato siglato umtratto per la fornitura di un sesto impianto
“MR6000WO” da affiancare ai cinque consegnati iregedenza. Si segnala infine l'importante
acquisizione del contratto in Bolivia per la foura di 3 impianti completi da 2000 e 3000 HP, che
rappresenta il contrattun shorepiu importante dell'ultimo periodo.

Per quanto riguarda I'Off-shore il consolidato m@pp con un cliente in Uzbekistan sta generando un
interessante contatto con un cliente internazionade la possibile fornitura di un package
“Modulare”, stesso design del Messico da destinaidar Caspio. Pur essendo alle prime battute, la
nostra proposta tecnica sta incontrando un disacreéésesse da parte del committente e potrebbe
tradursi a breve in richiesta di quotazione. Inoimelsia abbiamo concluso positivamente un contratto
interessante per un Work Over off-shore per il kaldi circa 21 milioni di dollari, trattasi dello
stesso cliente che ha posticipato al 2018 il prectdcontratto siglato nel 2016 per un impianto di
perforazione a mare. Infine & stata completatagdgneria per un cliente in Argentina che ha
anticipato la volonta di concludere a breve il catto di acquisto del pacchetto “HH55 off-shore”
per un valore di 30 milioni di dollari circa.

La recente creazione BU service sta registrandalidita della strategia adottata registrando inpri
contratti di certificazione e refurbishing in vaparti del MeNa, alla quale si affianca I'increneni
attivita per la parte training. Il turnover gia lizaato nel primo trimestre 2017 e il portafoglfwe¢ un
totale di circa 10 milioni di Euro) lascia ben smer per il raggiungimento del target prefisso per i
2017 di circa 25-30 milioni di Euro per il segmeriservice”. Molto sara legato alla possibilita di
concludere positivamente un accordo con alcuneetoger la manutenzione programmata degli

impianti di loro proprieta.
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Interessanti sviluppi anche a fronte del positiszantro registrato con il cliente Omanita che ha
portato alla firma di contratti di fornitura di pq@ e servizi con alcune societa locali per un eathr

1,3 milioni di Euro circa ma che offre interessasitine prospettive in area dove sono presenti oltre
30 impianti costruiti da Drillmec nel recente pdesa che sono in scadenza di certificazione
periodica e manutenzione straordinaria.

L"HOD” (o sistema di circolazione) continua pepozzi ha registrato un notevole successo techico
nel trial eseguito con Shell. La forza contrattudétle “major” (Schlumberger, WDI, Halliburton,
Nabors etc.) in questo settore ci costringe perivedere la strategia proponendo un modello di
business diversificato. A tale riguardo sono insoointeressanti contatti con una societa leader nel
settore dei servizi nell'Oil&Gas, che potrebbe pogta positivi risultati nell’esercizio 2017.

Quanto sopra si traduce in un portafoglio 2016 eWidenzia una copertura parziale del budget dei
ricavi di esercizio; si confida comunque di riuscad acquisire alcuni contratti in fase avanzata di
negoziazione al fine di dare continuita agli impegdjrproduzione e arrivare alla copertura del bidge

annuale.

Petreven

Il quadro macroeconomico per il 2016 ha continwateessere negativo. Il prezzo del petrolio, dopo
aver toccato i valori minimi degli ultimi tredicinai sotto i 30 $/barile nei primi mesi dell'anno, e
previsto proseguire in un trend debole a causal degilibri strutturali del mercato gravato dalla
sovrapproduzione e dalle incertezze sulle proseetti crescita della domanda energetica. Al fine di
sostenere i prezzi e proteggere l'industria dalopet i paesi dell"Opec hanno deciso di riduree |
produzione. L'Opec ha anche alzato le stime swalfaathda di petrolio sostenendo che i prezzi bassi
terranno alti i consumi, nonostante questi non csianpportati dalla crescita economica. Le
prospettive restano comunque incerte e una ripgiggaficativa del mercato € ora rimandata al 2017
e oltre.

La crisi prolungata, piu duratura di quanto iniziahte ipotizzato e la continua debolezza del prezzo

del greggio hanno profondamente modificato le candi di mercato e hanno determinato una forte

27



riduzione delle principali dinamiche economico patmiali di Divisione rispetto agli anni passati.
Questo insieme al ridotto valore del portafoglieda, che continua comunque a fornire una buona
visibilita, confermano una costante pressione frgni e sui risultati.

La Divisione si sta impegnando a recuperare reditattraverso i propri vantaggi competitivi, gual

il solido rapporto con i clienti e una flotta alfanguardia, un approccio piu strutturato sull’
esecuzione dei progetti. A tal proposito e statottatb un nuovo modello di Project risk
management volto a consentire, attraverso un atteguacesso di identificazione, misurazione,
gestione e monitoraggio dei rischi, una conduzidelée attivita d'impresa coerente con gli obiettivi

prefissati.

Attivita Operative

La Divisione sta attualmente operando in Sud Anaeper conto delle principali Major e National
Oil Companies. Gli impianti operativi ammontano7g dislocati nei seguenti paesi: 11 in Argentina,
2 in Venezuela, 1 in Cile, 2 in Peru, e 1 in Colimbnoltre in Cile viene utilizzato 1 impianto di
terzi. L'attivita operativa ha comportato un utdmedio degli impianti del 69% (74% nel 2015) e la
realizzazione di 205 pozzi. | Ricavi sono diminuitel 20% rispetto all’'esercizio precedente.
L’Argentina conferma il suo ruolo trainante in tenndi fatturato con circa 80 milioni di dollari
(63% dei ricavi), seguita da Venezuela e Cile.

Il portafoglio ordini si attesta a 81 milioni di kkri che garantisce la quasi completa copertuia de
Ricavi attesi nel 2017. Le acquisizioni di nuouilioi ammontano a oltre 84 milioni di dollari.
Argentina

L’Argentina rappresenta il mercato di sbocco ppaée con il 63%. In detto paese si sono svolte
attivita per conto dei principali operatori comipiego di 8 unita di perforazione e 1 di workover (
nella regione di Santa Cruz, 2 nella regione di®atlego e 5 nella regione di Neuguen). Nei mesi di
maggio e ottobre sono rispettivamente terminatiomtk@tti per 2 impianti di perforazione che
operavano nel paese. Le aree di operazioni sotecseatterizzate da una alta conflittualita siadiac

che hanno rallentato le attivita di perforazionbamno portato alla messa in stand by per periodi
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prolungati di alcuni impianti. L’attivita operativiaga comportato un utilizzo medio degli impianti del
82% (89% nel 2015) e la realizzazione di 150 pozzi.

Peru

Nel mese di maggio si sono completate le attivéBanprovincia di Talara poi riprese nel mese di
agosto per conto di vari operatori con l'utilizzoad unita di perforazione. L'attivita operativa ha
comportato un utilizzo medio degli impianti del 5@@8% 2015) e la realizzazione di 35 pozzi.
Venezuela

In Venezuela sono proseguite le attivita nella rogaiita di Maturin che hanno visto I'impiego di 2
unita di perforazione. L’attivita operativa ha camngato un utilizzo medio degli impianti del 100%

(lo stesso del 2015) e la realizzazione di 11 pozzi

Cile

In Cile sono continuate le attivita di perforaziageotermica nella regione di Antofagastantre si
sono completate le attivita di perforazione nellagikne di Magallanes con il conseguente
trasferimento di 2 unita di perforazione in Argeati L’attivitd operativa ha comportato un utilizzo

medio degli impianti del 41% (37% nel 2015) e lalizzazione di 9 pozzi.

TREVI Energy S.p.A.

La costituzione e sviluppo della societa, dediedtsettore delle energie rinnovabili & principalteen
attribuibile alla volonta del Gruppo TREVI non salbadattare a detto settore alcune delle tecnelogi
gia sviluppate e collaudate raire businesse neldrilling, ma anche alla volonta di maturare nuovi
sistemi tecnologici appropriati e innovativi per sgttore in prevedibile forte espansione futura.

Lo sviluppo del settore eolico, ha concentratadarca e lI'innovazione oltre sul segmento off-shore
anche sul segmento on-shore iniziata nel 2010|acwalutazione degli studi di fattibilita del prdte

di centrali a terra (on shore) in Sardegna (Poawwek) di potenza nominale installata di 36 MW.
Nell’esercizio la societa ha proseguito, in accoadla normativa vigente, l'iter amministrativo,

iniziato negli anni precedenti, volto all'ottenimendi specifiche autorizzazioni (concessione
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demaniale e autorizzazione unica e VIA) per loupplo di parchi eolici offshore nel Sud lItalia, e on

shore in Sardegna.

Di seguito gli impianti sui quali sono concentregettivita:

Porto Torres (siton-shorg: attualmente sono stati conclusi contratti dialmione per terreni
per l'installazione di 5 aerogeneratori per unaepea totale di 15 MW, la conclusione
dell’iter prevista per la prima meta del 2016 ha purtropigtoMa bocciatura da parte della
Regione Sardegna, I'importo capitalizzato negliianstato completamente svalutato.

Chieuti (sitooff-shoredella potenza complessiva di 150 megawatt) e Mdofmia (sitaoff-
shoredella potenza complessiva di 195 megawatt): dope ¢ 14 febbraio 2014 la
Presidenza del Consiglio dei Ministri ha negataotiteizzazione richiesta, € iniziato I'iter per
impugnare la decisione innanzi al TAR di Roma. im prudenziale dal 2013, visto l'incerto
esito di questo procedimento, € stato iscrittolanbio un accantonamento a fondo per rischi
futuri di importo uguale agli investimenti gia sestiti. Nel presente Bilancio, sono stati
accantonati a fondo rischi futuri, dagli investiriesostenuti nel 2016.

Nel corso del 2016 € iniziato l'iter per due nugvogetti sempre off-shore. Il primo verra
ubicato al largo di Lesina Marina (FG) e prevedeekdizzazione di 60 Aerogeneratori per un
totale di 198 MW. Il secondo sara a Margherita av@a e precedera 50 Aerogeneratori per

un totale di 165 MW

In merito al processo per larealizzazione del gipd di una turbina da 3 MW, terminata la

realizzazione del progetto, la Societa resta esattlegli sviluppi per le concessioni di cui sopH,

procedere alla successiva fase di prototipizzazeosigccessiva industrializzazione.

Rapporti del Gruppo con imprese controllate non cosolidate, collegate, controllanti, imprese

sottoposte al controllo di queste ultime e con akrentita correlate

La TREVI — Finanziaria Industriale S.p.A. ha ragpdimitati con SOFITRE S.r.l., (vedi nota 35

della Nota Integrativa) societa controllate al 10884a famiglia Trevisani e le societa ad essarface
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capo che si occupano prevalentemente dell’attiglitrostruzione e gestione dei parcheggi e la
societa T Power S.p.A. controllata da TREVI Holdi®E. Tali rapporti hanno originato
nell'esercizio per il Gruppo Trevi ricavi per 1.68tgliaia di Euro, costi per 62 migliaia di Euro e
hanno determinato alla data del 31 dicembre 20&@itcper 2.781 migliaia di Euro e debiti per 45
migliaia di Euro.

Le condizioni di vendita praticate con le societdérelate sono in linea alle normali condizioni di
mercato. Non vi sono rapporti economici e patrimbrion la societa controllante Trevi Holding SE
e risultano marginali i rapporti con societa colidite non consolidate e collegate descritti netéan

(35) del bilancio consolidato.

Rischi e incertezze

Rischi di variazione dei tassi di cambio e dei tasdi interesse

Il Gruppo, per effetto della sua struttura inteioaale, € soggetto al rischio di mercato derivante
dalla fluttuazione dei cambi delle valute e debital interesse. E stata pertanto posta in essee u
politica di copertura contro i rischi di naturadheiaria, che contempla I'effettuazione di operagio
di vendita a termine di valute estere, la possébai predefinite condizioni di concludere operazion
di copertura con strumenti derivati e la sottosene di finanziamenti in valuta estera a copertlira
flussi attesi. Sui tassi di cambio sono state pimsessere operazioni di copertura di cui vienaifor

ampio dettaglio in Nota Integrativa unitamenteréed di valutazione adottati.

Rischi di credito
La diversificazione settoriale e geografica del gpa permette di limitare situazioni di
concentrazione del rischio di credito. In ogni ¢ab&ruppo, oltre ad adottare procedure ad hoc per

il monitoraggio costante degli incassi, richiede @ossibile idonee garanzie.
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Rischi di liquidita

L'obiettivo del Gruppo € quello di conservare uruiégrio fra fabbisogno e provvista tramite
I'utilizzo di idonei finanziamenti bancari. In parlare, il Gruppo ha sottoscritto dei contratti di
finanziamento a lungo termine volti alla copertded programma di investimenti e dello sviluppo

dell’attivita.

Rischio connesso alle attivita svolte all’estero

Il Gruppo e esposto ai rischi tipici dell’attivitaternazionale, tra cui i rischi connessi all’instaa
della situazione politica ed economica locale éschi relativi al mutamento del quadro macro-
economico, fiscale e legislativo. L'identificazioné nuove iniziative del Gruppo in paesi esteri €
pertanto accompagnata da una preventiva ed accuedtdazione di tali rischi che vengono
costantemente monitorati. Si segnala che I'attisitalta dal Gruppo e concentrata principalmente in
paesi per le quali € garantita una copertura asgica internazionale o esistono accordi bilaterali

il governo italiano ed il governo locale.

Utilizzo di stime

Il settore fondazioni del Gruppo e la DivisionellDrec operano in base a contratti che prevedono
un corrispettivo determinato al momento dell'ag@gadione. | maggiori oneri che il Gruppo puo
incontrare e/o subire nell’esecuzione di tali cattirdevono essere sopportati dal Gruppo e possono
essere recuperati nei confronti del committenteeeosda della normativa e/o delle condizioni
contrattuali convenute. Conseguentemente i margalizzati sui contratti di tale natura possono
variare rispetto alle stime originarie che comungoao effettuate in modo accurato, per ciascun
contratto, sulla base della consolidata esperiehzail Gruppo ha maturato nel corso degli anni,

nell’esecuzione di contratti similari sia nel settéondazioni che in quello Oil & Gas.
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Rischio connesso allandamento dei prezzi delle nmexie prime

L'oscillazione in alcuni casi sensibile, del prezdi alcune materie prime pud comportare un
aumento dei costi della produzione che il Grupmraltro, tende a sterilizzare mediante politiche di
approvvigionamento diversificate, accordi quadram dornitori strategici, clausole contrattuali di

revisione prezzo. Si segnala inoltre che le venditenpianti di perforazione petrolifera possono
essere soggette alle politiche di investimentoedsdicieta nazionali/private di riferimento del gt

che possono essere influenzate dallandamentoreet@ della materia prima.

Risorse umane

Il Gruppo pone da sempre molta attenzione allaigyestdelle proprie risorse umane, che sono
fidelizzate grazie ad un alto coinvolgimento, ateina retributivo ed incentivante, alla formazione
continua e specifica, all'attenzione all’ambientdéadoro, cui si unisce per il personale espatriata
forte attenzione all’ambiente di vita non solo @eforatore ma, ove possibile, dell'intero suo ambit

famigliare.

Tenuto conto della realta operativa, la formazideé personale e realizzata tramite una struttura
dedicata denominata TREVI Academy, anche attraviersnodalita di “training on the job” e con

specifici corsi. Il clima lavorativo non é confiitile.

Maggiori informazioni sono fornite all'interno dalrelazione sulla remunerazione predisposta dalla
Societa ai sensi dell’'art. 123 —ter del D. Lgs. P&lfebbraio 1998 n. 58, disponibile nei terminiae
vigente normativa sia presso la sede sociale, Bdtahana S.p.A. e sul sito internet

www.trevifin.com.
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Ambiente, sicurezza e salute dei lavoratori

La tutela dell’'ambiente e la sicurezza e la saligidavoratori sono da sempre ai vertici delle (@0
del Gruppo. Il Gruppo é costantemente impegnatoaatemere un ambiente di lavoro attento alla
sicurezza e a dotare i dipendenti, a seconda tiefita svolta, di tutte le attrezzature idonee e
necessarie per preservarli da qualsiasi rischi@rc@o per la loro integrita. Il Gruppo mantiene
inoltre i propri stabilimenti, uffici e sistemi opaivi in modo tale da rispettare tutti gli standat
sicurezza. Il Gruppo, inoltre, opera in modo dasereare e proteggere 'ambiente, nel rispetto di
tutta la normativa ambientale vigente, nonché ddteriori disposizioni e procedure eventualmente
dalla stessa adottate. Infine, attraverso sistemardifurto ed antintrusione viene tutelato |l

patrimonio aziendale ed in particolare gli elemeictnducibili al magazzino.

Corporate Social Responsibility
Il Gruppo TREVI considera la Sostenibilita cometpantegrante del proprio business in quanto essa
rappresenta un modo per garantire la crescitangidyperiodo e la creazione di valore attraverso un

efficace coinvolgimento di tutti gli stakeholders.

Il Gruppo TREVI per questo, nel rispetto dei Pmmaili Sostenibilita, ha scelto di improntare le
proprie attivita su un programma di Corporate So8lasponsibility costantemente aggiornato,

monitorato e condiviso a tutti i livelli di respatslita.

La natura del business e la tipologia nonché cossjie delle attivita del Gruppo hanno da sempre
richiesto una particolare attenzione agli aspetbiantali e sociali nell’esecuzione dei progetti.
Inoltre, la specificita dei Paesi e dei contedtiitigriali in cui opera ha portato il Gruppo ad evein
approccio distintivo alla Sostenibilita, contribdencosi allo sviluppo socio-economico dei territori
attraverso un’efficace strategia di contenuto lecablta principalmente all’occupazione delle

popolazioni.
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Sono molteplici gli esempi di collaborazione e §&anture che il Gruppo ha intrapreso dimostrando
cosi una forte flessibilita nell’adattarsi alle earculture locali e grande capacita di project
management nelle commesse piu importanti.

Un altro punto di forza del Gruppo circa la stréedi contenuto locale, é rappresentato dal grado
sempre crescente di diversita della composiziohggrio personale, inteso come moltitudine di
provenienze di giovani talenti la cui professiot@altiresce insieme a TREVI nei vari progetti in cui
sono impegnati sia nel proprio Paese che all'esarioe viene supportato da strutture quali: celntri
ingegneria, centri logistici per lo stoccaggio diezzature per costruzione e cantieri.

Il richiamo all'agire con integrita e responsahilitcontenuto fin dal codice etico, e il riferimeiatita
creazione di valore € insita nella missione steeflzazienda: "La missione del Gruppo TREVI é di
progettare, realizzare ed offrire tecnologie e igeimnovativi per qualsiasi opera d’'ingegneria del

sottosuolo”.

I modello di Responsabilita Sociale adottato, ohienta le strategie dell'azienda, rispecchia quest
principi e si declina in:

» Rendicontare di fronte ai propri stakeholder, coasparenza e accuratezza, non solo le
conseguenze economiche, ma anche quelle socidliyralu e ambientali dell’attivita
d’'impresa.

» Contribuire allo sviluppo della comunita di rife@mto attraverso investimenti in iniziative
culturali, sportive, educative e di rilievo sociale

» Mostrare una crescente attenzione per 'ambierdeigrad un programma di monitoraggio e
di riduzione delle conseguenze ambientali dellgppaoattivita.

» Contribuire al benessere del dipendente non sdlpastio di lavoro, ma anche porre una forte
attenzione in caso di espatriati allambiente dayvsistemazione logistica della famiglia e

all’educazione dei figli.
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Fra i vari progetti d'utilita sociale del Gruppo TR EVI ricordiamo:

* Irag “Ricominciare a Erbil”. Sostegno all’asilo‘i@asa del bambino” che ospita oltre 130
bambini situato nella periferia di Erbil.

* Romagna Solidale ONLUS (ltalia): quota associa¢i\smstegno progetti

» Caritas: donazione

* Romagna Iniziative (Consorzio per promuovere spgdvanili, arte e cultura sul
territorio): quota associativa e sostegno a progett

* Sostegno alla Nuova Famiglia per progetti sociestesziali rivolti ai portatori di
disabilita e non (ltalia)

* RiminiForMutoko: contributo all’associazione di woltariato che opera in Zimbabwe

* Donazione all'ltalian Home for Children di BostddSA)

* Fondazione “Planeta Amor”: supporto educazioneireadti per bambini e adolescenti
affetti da HIV / AIDS

« Contributo all’Asociacion Trabajo y Persona di Gasin Venezuela

» Sostegno all’'orfanotrofio Jardin Nuestra Sefioravddle in Argentina

e Sostegno al progetto Merendero GabyMar in Argentina

» Sostegno agli Sport giovanili (Basket Cesena, Ge¥atiey, Rugby Cesena)

* Progetti vari di donazione nelle Filippine a favdierfanotrofi e scuole locali

Con questi impegni intendiamo manifestare la noattenzione e partecipazione ai temi della vita
guotidiana nonché la volonta e la capacita dellstracazienda di sapere integrare la dimensione

sociale nelle attivita di impresa.

Evoluzione prevedibile della gestione

Con il supporto di un consulente internazional&itippo ha elaborato un Piano Industriale 2017-

2021 che é stato approvato in via definitiva dah€iglio di Amministrazione del 3 marzo 2017.
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Internal Dealing

Nel corso dell’anno 2016 sono state effettuate ecorBunicazioni da parte di Trevi Holding SE (n. 7)
e da parte di CDP Equity S.p.A. e di FSI Investith8m.A.

Tutte le comunicazioni effettuate, sono depositatiisponibili presso il sito di Borsa Italiana ¢ su
sito internet della societa www.trevifin.com in caill'interno della parte di investor relations e
disponibile una sezione per le comunicazioni di¢inal dealing” e una sezione per le comunicazioni

di “azioni proprie”, per gli acquisti di azioni gearte della societa.

Altre informazioni
Ai sensi della comunicazione Consob del 28 lughe& n. DEM/6064293, si precisa che nel corso
del 2015, il Gruppo Trevi non ha posto in essereragioni atipiche e/o inusuali, cosi come definito

dalla Comunicazione stessa.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’'esecizio:

Relativamente agli eventi successivi, si rimandaugito (38) della Nota illustrativa.

Relazione sul Governo Societario e gli assetti praptari

Il Consiglio di Amministrazione del 14 novembre BOha deliberato I'adesione della societa al
Codice di Autodisciplina delle Societa Quotate idtla¢ pubblicato a cura del Comitato per la
Corporate Governance — Borsa Italiana S.p.A. rgidi2015.

In adempimento degli obblighi regolamentari e stat#atta la “Relazione sul Governo Societario e
gli Assetti Proprietari”, ai sensi dell'art. 123shidel TUF che viene pubblicata congiuntamente alla
presente relazione presso la sede sociale e Bafgmd, oltre ad essere consultabile sul sitamete
www.trevifin.com nella sezione Investor Relation€erporate Governance ove € pure riportata la
documentazione inerente il sistema di Corporatee@mnce della Societa; tale comunicazione é
depositata in Borsa Italiana S.p.A., il meccanisthcstoccaggio centralizzato E Market Storage

(www.emarketstorage)itnei termini di regolamento.
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La Relazione dell’esercizio 2016, e stata approgataConsiglio di Amministrazione nella seduta del
12 aprile 2017 e tiene conto delle indicazioni di alla comunicazione di Borsa Italiana S.p.A.
denominata “Format per la Relazione sul Governaebaro e gli Assetti Proprietari” VI* edizione —

gennaio 2017.

Relazione sulla Remunerazione

In adempimento degli obblighi regolamentari e atmpo di offrire agli Azionisti una ulteriore
informativa utile alla conoscenza della Societstada redatta la “Relazione sulla Remuneraziorie”, a
sensi dell'art. 123-ter del TUF che viene pubbhcadngiuntamente alla presente relazione presso la
sede sociale e Borsa ltaliana, oltre ad essereultabse sul sito internet www.trevifin.com nella
sezione Investor Relations — Corporate Governatale; comunicazione € depositata in Borsa
Italiana S.p.A. e presso il meccanismo di stocaag@utorizzato E Market Storage

(www.emarketstorage)itnei termini di regolamento.

La Relazione sulla remunerazione, e stata appralat&onsiglio di Amministrazione nella seduta
del 12 aprile 2017 e tiene conto delle indicazidnicui alla Delibera Consob n. 18049 del 23

dicembre 2011, pubblicata nella G.U. n. 303 detlid@mbre 2011.
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INFORMAZIONI AGGIUNTIVE

COMPOSIZIONE DEL CAPITALE AZIONARIO

Il capitale sociale di TREVI — Finanziaria Induate S.p.A. alla data del 31 dicembre 2016 ammonta
a Euro 82.391.632,50, interamente sottoscrittoreate, ed € composto da n. 164.783.265 di azioni
ordinarie da Euro 0,50 cadauna.

La Societa € controllata da TREVI Holding SE chéeie, dai dati depositati presso CONSOB e
dalle comunicazioni di internal dealing ricevuté,3d dicembre 2016, n. 54.328.717 di azioni
ordinarie, pari al 32,97% del capitale socialejetaca sua volta controllata al 51% da I.F.L.T.IS.r

Alla data del 31 dicembre 2016 (dai dati deposjtatisso CONSOB) oltre all'azionista di controllo,
risultano iscritti con una quota superiore al 3% IR8estimenti S.p.A. con una partecipazione phri a

16,852% e Polaris Capital Management LLC (USA) apa partecipazione pari al 10,0072%.

Si segnala che nell’esercizio 2016 CDP Equity S.gnAme precedente Fondo Strategico S.p.A.) ha
ceduto a FSI Investimenti S.p.A. (entrambe sodet#rollate da Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. a
sua volta controllata dal Ministero Dell’Economiaele Finanze) la sua quota di partecipazioni pari

all’8,426%.

Azioni proprie o azioni e quote di societa controdnti
La societa, alla data del 31 dicembre 2016 e alta dttuale detiene n. 204.000 azioni proprie, gari

0,124% del capitale sociale; durante I'esercizia®@ societa non ha esercitato la delega attabuit
dall’Assemblea degli Azionisti.
La Societa non detiene né direttamente né tramitetm controllate azioni e/o quote della Societa

controllante Trevi Holding SE.

Filiale
Dal marzo 2004 la Societa ha una filiale in Venéaueon lo scopo di rendere operativo il consorzio

tra Trevi S.p.A. (50%) - TREVI — Finanziaria Indugte S.p.A. (45%) - SC Sembenelli S.r.l. (5%),
che si é aggiudicata la gara d’appalto in Venezinelatta da CADAFE per la riparazione della diga
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“Borde Seco” i cui lavori sono terminati; la filmhon e operativa.

Procedura operazioni con parti correlate

Il Consiglio di Amministrazione del 16 ottobre 20bh& aggiornato, con il parere favorevole del
Comitato parti Correlate composto interamente damAmistratori Indipendenti, ai sensi del
Regolamento CONSOB n. 17221/2010 e successive mmaxibni e integrazioni, la procedura parti
correlate, precedentemente approvata il 26 nover2di®; la stessa procedura € ipotizzata essere
aggiornata entro I'esercizio 2017.

Il Comitato Parti Correlate in carica alla data 8&l dicembre 2016 e alla data di redazione della
presente relazione, nominato dal Consiglio di Amstiazione del 15 gennaio 2015, € composto dai
seguenti amministratori indipendenti e non esetutiv

- Rita Rolli (Presidente)

- Cristina Finocchi Mahne

- Monica Mondardini

La procedura operazioni con parti correlate appeowkella societa & disponibile sul sito internet
www.trevifin.com.

Ai sensi del regolamento Consob 11971 del 14 mad®e9, le partecipazioni detenute al 31
dicembre 2016 personalmente da Amministratori eSiladlaci effettivi e supplenti, nella Societa e
nelle societa controllate, risultano essere le setju

1. Nella TREVI — Finanziaria Industriale S.p.A.

Cognome e Nome Titolo di Possesso N. azioni possged | N. azioni N. azioni N. azioni possedute]
al 31/12/15 acquistate vendute al 31/12/16

Trevisani Davide Proprieta diretta

Trevisani Gianluigi Proprieta diretta 649.579 496579

Trevisani Cesare Proprieta diretta 327.514 0¥

Trevisani Stefano - -

Trevisani Simone Proprieta diretta 45.825 45.82

Dassu Marta

Finocchi Mahne Cristina

Mondardini Monica

Rivolta Guido

Rolli Rita

della Sala Umberto
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Leonardi Adolfo

Motta Milena

Poletti Giancarlo

2. Nella controllata Soilmec S.p.A., con sede in CagéiC) Via Dismano, 5819 — Registro Imprese
Forli — Cesena n. 00139200406, capitale socialeudo 25.155 migliaia interamente versato,

rappresentato da n. 4.875.000 di azioni ordinai&uaro 5,16 cadauna di valore nominale.

Cognome e Nome Titolo di N. azioni possedute N. ani N. azioni N. azioni possedute
Possesso al 31/12/15 Acquistate vendute al 31/82/1
Trevisani Davide Proprieta 3.900 - - 3.900

ATTIVITA DI DIREZIONE E COORDINAMENTO DI SOCIETA
Ai sensi dell'art. 93 del Testo Unico, si riportaecal 31 dicembre 2016 e alla data di redazione del

presente bilancio, TREVI — Finanziaria Industrig@le.A. & indirettamente controllata da I.F.1.T.IS.r
(societa con sede a Cesena) e direttamente catdralblla societa italiana TREVI Holding SE,
societa controllata da I.F.1.T. S.r.l.

Relativamente all'informativa societaria, ex ard9Z del Codice Civile, relativa all’attivita di
direzione e coordinamento eventualmente svoltaodits controllanti, si riporta che al 31 dicembre
2016 e alla data del presente bilancio la Societaha effettuato alcuna dichiarazione in merito ad
eventuali attivita di direzione e coordinamentopdate di societa controllanti, in quanto il Consigl
d’Amministrazione della TREVI — Finanziaria Induate S.p.A. ritiene che, pur nell’ambito di un
controllo delle strategie e politiche societari¢ @euppo TREVI indirettamente condotto da I.F.I.T.
S.r.l., la Societa sia completamente autonoma gadipria controllante dal punto di vista operatévo
finanziario, e non abbia posto in essere né neb 2t in esercizi precedenti nessuna operazione
societaria anche nell’interesse della controllante.

La Societa, alla data di redazione del presentntib, € Capogruppo del Gruppo TREVI (ed in
guanto tale redige il bilancio consolidato di Grapped esercita ai sensi dell’art. 2497 del C.C.,
I'attivita di direzione e coordinamento dell’attizidelle societa direttamente controllate:

Trevi S.p.A., partecipata direttamente al 99,78%;

Soilmec S.p.A., partecipata direttamente al 99,92%;
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Drillmec S.p.A., partecipata direttamente al 98,28%75% é detenuto da Soilmec S.p.A.);

R.C.T. S.r.l., partecipata indirettamente al 99,{8#%ienuta al 100% da TREVI S.p.A.);

Trevi Energy S.p.A. con socio unico partecipatattiimente al 100%;

Petreven S.p.A. partecipata direttamente al 78,3824,62% e detenuto da TREVI S.p.A));

PSM S.p.A., partecipata indirettamente al 99,95&e(uuta da Soilmec S.p.A. al 70% e da Drillmec
S.p.A. al 30%);

Immobiliare SIAB S.r.l. con socio unico partecipdisettamente al 100%.

Destinazione del risultato di esercizio

Il Consiglio di Amministrazione Vi propone:

» di approvare in ogni sua parte e nel suo compldspoogetto di Bilancio d’Esercizio al 31
dicembre 2016 come sopra proposto ed illustrato;

* preso atto che I'esercizio 2016, segnato da unraaede positivo della gestione ordinaria della
societa come descritto nella Nota Integrativa, mma lta visto effettuare rettifiche di valore ad
attivita finanziarie, a seguito di perdite durewtilivalore di attivita finanziarie, sulle partecipa
Drillmec S.p.A. e Trevi Energy S.p.A. per complgsdil9.854 migliaia di Euro, che ha portato
I'esercizio 2016 in perdita di Euro 113.286.637,pvopone di utilizzare la riserva sovrapprezzo

azioni al fine della copertura della perdita d’esgo.

L’Assemblea degli Azionisti chiamata ad approvdrBilancio di esercizio al 31 dicembre 2016 e
convocata, con il parere favorevole del Collegind@cale, ai sensi dell'articolo 2364 comma 2" e
dell'art. 13 dello Statuto Sociale entro il termide 180 giorni dalla chiusura dell’'esercizio. La
societa, tenuta alla redazione del Bilancio Codstdi, ha beneficiato del maggior termine rispetto a
qguello ordinario di 120 giorni dalla chiusura de#lercizio sociale al fine di consentire 'esame dei

dati di bilancio delle societa dalla stessa colttel
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Signori Azionisti,
un doveroso ringraziamento, anche a nome del Consiglio di Amministrazione, a tutto coloro che
hanno operato al nostro fianco in questo difficile momento, con la certezza che la dedizione e

I’impegno dimostrati possano continuare e consentire al Gruppo di affrontare con successo le nuove

sfide che I’attendono.

Cesena, li 12 aprile 2017

Per il consiglio di Amministrazione

1l Presidente

B“H"T—‘m’} |
Ing. Bavide Trevisani
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BILANCIO CONSOLIDATO

AL 31 DICEMBRE 2016
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BILANCIO CONSOLIDATO
SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA CONSOLIDATA
(Importi in migliaia di Euro)

ATTIVITA' Note 31/12/201  31/12/2015
Attivita non correnti
Immobilizzazioni materiali
Terreni e fabbricati 102.39: 104.451
Impianti e macchinari 215.73 242.186
Attrezzature industriali e commerciali 21.97¢ 26.629
Altri beni 15.18: 23.210
Immobilizzazioni in corso e acconti 1.12( 3.401
Totale Immobilizzazioni Materiali (1) 356.41! 399.877
Immobilizzazioni immateriali
Costi di sviluppo 47.79° 67.132
Diritti di brevetto industriale 41¢ 500
Concessioni, licenze, marchi 87( 1.073
Avviamento 6.001 6.001
Immobilizzazioni in corso e acconti 8.49( 9.344
Altre immobilizzazioni immateriali 1.65( 3.101
Totale Immobilizzazioni Immateriali 2) 65.22¢ 87.150
Investimenti immobiliari non strumentali ?3) 0 0
Partecipazioni (4) 2.63! 1.800
- partecipazioni in imprese collegate e a contraltimgiunto valutate con il

h ! 31 39
metodo del patrimonio netto
- altre partecipazioni 2.60( 1.761
Attivita fiscali per imposte anticipate (5) 82.14: 95.101
Strumenti Finanziari derivati a lungo termine (6) 0 0
Attivita finanziarie mantenute fino a scadenza (@) 0 0
Altri crediti finanziari a lungo termine (8) 4.29¢ 3.909
- di cui con parti correlate (35) 2.66: 3.245
Crediti commerciali ed altre attivita a lungo tenmi 9) 20.94¢ 26.856
Totale Immobilizzazioni Finanziarie 110.01: 127.666
Totale Attivita non correnti 531.65- 614.693
Attivita correnti
Rimanenze (10) 352.39i 301.082
Crediti commerciali e altre attivita a breve termin (11) 493.64. 673.659
- di cui con parti correlate (35) 10.54( 9.933
Attivita fiscali per imposte correnti (11.a) 32.42: 47.606
Altri crediti finanziari a breve termine 0 1.063
Strumenti finanziari derivati a breve termine eltihegoz. fair value (12) 0 471
Attivita finanziarie correnti (12.a) 0 1.824
Disponibilita liquide (13) 301.13: 296.861
Totale Attivita correnti 1.179.59 1.322.567
TOTALE ATTIVITA' 1.711.31 1.937.260
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BILANCIO CONSOLIDATO
SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA CONSOLIDATA
(Importi in migliaia di Euro)

Patrimonio Netto Note 31/12/2016 31/12/2015
Capitale sociale e riserve

Capitale sociale 82.290 82.289
Altre riserve 309.540 315.323
Utile portato a huovo incluso risultato netto dedrcizio 80.539 167.302
Patrimonio Netto del Gruppo (14) 472.369 564.914
Patrimonio Netto di terzi 10.371 14.659
Totale Patrimonio netto 482.740 579.573
PASSIVITA'

Passivita non correnti

Finanziamenti a lungo termine (15) 62.798 338.240
Debiti verso altri finanziatori a lungo termine (15) 37.599 50.362
Strumenti finanziari derivati a lungo termine (15) 1.126 1.504
Passivita fiscali per imposte differite (16) 29.790 62.748
Benefici successivi alla cessazione del rapportawiro (18) 19.729 21.225
Fondi per rischi ed oneri a lungo termine (16) 4.450 6.952
Altre passivita a lungo termine (29) 127 324

Totale passivita non correnti 155.619 481.355
Passivita correnti

Debiti commerciali e altre passivita a breve temnin (20) 388.636 515.933
- di cui con parti correlate (35) 2.968 3.231
Passivita fiscali per imposte correnti (21) 20.871 29.198
Finanziamenti a breve termine (22) 600.012 295.118
Debiti verso altri finanziatori a breve termine (23) 40.035 34.111
Strumenti finanziari derivati a breve termine (24) 447 0

Fondi a breve termine (25) 13.891 1.970
Totale passivita correnti 1.072.892 876.332
TOTALE PASSIVITA' 1.228.511 1.357.687
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 1.711.251 1.937.260
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO
(Importi in migliaia di Euro)

Note 31/12/2016 31/12/2015
Ricavi delle vendite e delle prestazioni (26) 1.033.436 1.295.960
- di cui con parti correlate (35) 9.078 7.680
Altri ricavi operativi (26) 47.088 46.342
- di cui non ricorrenti
- di cui con parti correlate
Sub-Totale Ricavi Totali 1.080.524 1.342.302
Materie prime e di consumo 413.888 673.732
Variazione rimanenze materie prime, suss.,di comseimerci (5.517) (26.571)
Costo del personale (27 243.555 263.844
- di cui non ricorrenti 0 0
Altri costi operativi (28) 421.766 448.447
- di cui non ricorrenti 0 0
- di cui con parti correlate (35) 11.140 13.100
Ammortamenti 2)-(2) 60.666 63.038
Accantonamenti e svalutazioni (29) 53.061 33.759
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni (7.922) (22.783)
Variazione nelle rimanenze di prodotti finiti eddarso di lavorazione (60.919) (3.300)
Risultato operativo (38.054) (87.864)
Proventi finanziari (30) 2.499 1.759
(Costi finanziari) (31) (29.469) (31.358)
Utili/(perdite) su cambi (32) (13.158) (13.744)
Sub-totale proventi/(costi) finanziari e utili/(perdite) su cambi (40.128) (4348
Rettifiche di Valore di attivita finanziarie (104) (556)
Risultato prima delle Imposte (78.286) (131.764)
Imposte sul reddito (33) 6.016 (16.309)
Risultato netto del periodo (84.302) (115.455)
Attribuibile a:
Azionisti della Capogruppo (86.400) (115.187)
Azionisti terzi 2.098 (268)

(84.302) (115.455)

Utile/(Perdita) del Gruppo per azione base: (34) (0,524) (0,699)
Utile/(Perdita) del Gruppo per azione diluito: (34) (0,524) (0,699)
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CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO CONSOLIDATO
(Importi in migliaia di Euro)

31/12/2016 31/12/2015

Utile/(perdita) del periodo (84.302) (115.455)
Altre componenti di conto economico complessivo clgaranno successivamente
riclassificate nell'utile/(perdita) d'esercizio
Riserva di cash flow hedge 341 382
Imposte sul reddito (125) (136)
Effetto variazione riserva cash flow hedge 215 247
Riserva di conversione (12.493) 42.206
Totale altre componenti di conto economico compleis® che saranno successivamente
riclassificate nell'utile/(perdita) d'esercizio alnetto delle imposte (12.278) 42.452
Altre componenti di conto economico complessivo chien saranno successivamente
riclassificate nell'utile/(perdita) d'esercizio:
Utili/(perdite) attuariali 397 436
Imposte sul reddito 0 0
Totale altre componenti di conto economico compleis® che non saranno
successivamente riclassificate nell'utile/(perditadl'esercizio al netto delle imposte 397 436
Risultato complessivo al netto dell'effetto fiscale (96.183) (72.567)
Azionisti della Societa Capogruppo (92.545) (72.318)
Interessi di minoranza (3.638) (248)
PROSPETTO CONSOLIDATO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO
(Importi in migliaia di Euro)
Descrizione Capi_tale Altre Utile Totale Quota _Totale Patrimonio

Sociale Riserve portato a nuovo del Gruppo spettante a terzi Netto
Saldo al 31/12/14 82.327 272.091 294.386 648.804 .94 666.747
Risultato del periodo (115.188) (115.188) (268) 115.456)
Utili/(perdite) attuariali 436 436 436
Altri utili / (perdite) complessivi 42.433 42.433 19 42.452
Totale utile/(perdita) complessivi 0 42.870 (115.83 (72.319) (248) (72.567)
Destinazione del risultato 2014 e distribuzione 362 (11.896) (11.534) (2.755) (14.288)
dividendi
Variazione area di consolidamento (281) (281)
Aumento di Capitale (38) 0 (38) (38)
Saldo al 31/12/15 82.290 315.322 167.302 564.914 .65881 579.572
Saldo al 01/01/16 82.290 315.322 167.302 564.914 .65881 579.572
Risultato del periodo (86.400) (86.400) 2.098 (84.302)
Utili/(perdite) attuariali 397 397 397
Altri utili / (perdite) complessivi (6.542) (6.542) (5.736) (12.278)
Totale utile/(perdita) complessivi 0 (6.145) (86.40) (92.545) (3.638) (96.183)
Destinazione del risultato 2015 e distribuzione 363 (363) 0) (649) (649)
dividendi
Variazione area di consolidamento
Saldo al 31/12/16 82.290 309.540 80.539 472.369 370D. 482.740
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO
(Importi in migliaia di Euro)

Note 31/12/2016 31/12/2015
Risultato netto del periodo di pertinenza della @gpppo e dei terzi (84.302) (115.455)
Imposte sul reddito (33) 6.016 (16.309)
Risultato ante imposte (78.286) (131.764)
Ammortamenti (1)-(2) 60.666 63.038
(Proventi)/Oneri finanziari (30)-(31) 26.969 29.599
Variaz. dei fondi per rischi ed oneri e del fondmeéfici successivi alla cessazione del rapportcefg)_(lg)
lavoro 10.089 3.003
Accantonamenti fondo rischi ed oneri e beneficcessivi cessazione rapporto di lavoro (16)-(18) 13.079 27.168
Utilizzo fondi rischi e benefici successivi cessaa rapporto di lavoro (16)-(18) (17.700) (27.376)
Rettifiche di valore di attivita finanziarie 104 556
(Plusvalenze)/minusvalenze da realizzo o svalutzit immobilizzazioni (26)-(28) 2.677 (6.392)
(A) Flusso di cassa dell'attivita operativa ante variapni del Cap. Circolante 17.597 (42.168)
(Incremento)/Decremento Crediti commerciali (9)-(11) 162.854 40.601
- di cui con parti correlate (35) (607) 1.436
(Incremento)/Decremento Rimanenze (10) (51.315) 9.457
(Incremento)/Decremento altre attivita 51.891 (59.125)
Incremento/(Decremento) Debiti commerciali (20) (99.955) 55.684
- di cui con parti correlate (35) (263) (3.086)
Incremento/(Decremento) altre passivita (61.049) 43.245
(B) Variazione del capitale circolante 2.426 89.862
(C) Interessi passivi ed altri oneri pagati (30)-(31) (26.969) (29.599)
(D) Imposte pagate (13) (2.335) (9.059)
(E) Flusso di cassa generato (assorbito) dall'attivitaperativa (A+B+C+D) (9.281) 9.036
Attivita di investimento
(Investimenti) operativi (1)-(2) (26.565) (90.288)
Disinvestimenti operativi 1-(2) 17.709 37.668
Variazione netta delle attivita finanziarie 4) (935) (1.070)
(F) Flusso di cassa generato (assorbito) nelle attivitl investimento (9.791) (53.690)
Attivita di finanziamento
Incremento/(Decremento) Capitale Sociale e rispereacquisto azioni proprie e conversione (14)
prestito convertibile indiretto 0 (38)
Altre variazioni incluse quelle di terzi (14) (983) 18.428
Variazioni di prestiti, finanziamenti, strum. fiberivati (15)-(22) 30.760 91.189
Variazioni di passivita per leasing finanziario (15)-(23) (6.839) 3.525
Pagamento dividendi agli azionisti della Capogrupmb minoranza (13) (649) (14.289)
(G)Flusso di cassa generato (assorbito) dalle attividi finanziamento 22.289 98.815
(H) Variazione netta delle disponibilita monetarie (E+FG) 3.218 54.162
Disponibilita liquide iniziali al netto di scoperti 290.490 236.328
Variazione netta delle disponibilita monetarie 3.218 54.162
Disponibilita liquide finali al netto di scoperti 293.708 290.490
Nota: la voce disponibilita liquide nette compreridealore delle disponibilita liquide (nota 13)| aetto della voce scoperti (nota 22).
Descrizione Note 31/12/2016 31/12/2015
Disponibilita liquide (13) 301.133 296.861
Scoperti conti correnti (22) (7.424) (6.370)
Disponibilita liguide finali al netto di scoperti 293.709 290.491

Le Note esplicative sono parte integrante del segueitancio.
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NOTE ESPLICATIVE AL BILANCIO CONSOLIDATO
DELL’ESERCIZIO 2016
(In migliaia di Euro)
Profilo ed attivita del Gruppo

TREVI - Finanziaria Industriale S.p.A. (di seguito “la #&") e le societa da essa controllate (di seguito
“Gruppo TREVI o “il Gruppo”) svolgono la propriataita nei seguenti due settori:
» Servizi di ingegneria delle fondazioni per opengligiinfrastrutturali e costruzione di attrezzagyper
fondazioni speciali (di seguito “Fondazioni — (C&esiness)”);
e Costruzione di impianti di perforazione di pozzir mstrazione di idrocarburi e ricerche idriche e
servizi di perforazione petrolifera (di seguito [&bas”).
Tali attivita sono coordinate dalle quattro socigparative principali del Gruppo:
* Trevi S.p.A., al vertice del campo di attivita dathegneria del sottosuolo;
» Petreven S.p.A., attiva nel settore drilling cas&cuzione di servizi di perforazione petrolifera;
* Soilmec S.p.A., che guida la relativa Divisione ealizza e commercializza attrezzature per
I'ingegneria del sottosuolo;
» Drillmec S.p.A., che produce e commercializza impiper la perforazione di pozzi per I'estrazione
di idrocarburi e per ricerche idriche.
TREVI — Finanziaria Industriale S.p.A., che e colitta dalla Trevi Holding SE, che e controllataua volta

dalla societa I.F.I.T. S.r.l., € quotata alla BalsMilano dal luglio 1999.

Criteri generali di redazione

Il presente bilancio é stato approvato e autorizalé pubblicazione dal Consiglio di Amministrazéoin data
12 aprile 2017. L’Assemblea degli Azionisti ha camgue facolta di rettificare il bilancio cosi comeposto
dal Consiglio di Amministrazione.

Il bilancio consolidato 2016 e stato predispostb rigpetto dei Principi Contabili InternazionalilfRS”)
emessi dall'lnternational Accounting Standards BAatASB”) e omologati dal’'Unione Europea, nonchié
provvedimenti emanati in attuazione dell’Art. 9 d@®lLgs. n. 38/2005. Per IFRS si intendono anclie itu
principi contabili internazionali rivisti (“IAS”) dutte le interpretazioni dell'International FinaacReporting
Interpretations Committee (“IFRIC"), precedentengerdenominate Standing Interpretations Committee
(“SIC™). Il bilancio é redatto sulla base del pripio del costo storico ad eccezione degli struménénziari
derivati che sono stati valutati al fair value.

Il bilancio consolidato del Gruppo Trevi é statcegisposto applicando il presupposto della continuit
aziendale ancorché il Gruppo abbia consuntivatbcoeso dell’'esercizio 201§ una perdita pari ad 86,4
milioni di Euro, correlata come gia indicato ndRalazione sulla Gestione predisposta dagli Amniatisti,
all'imprevedibile andamento del prezzo del brené &h sua volta ha prodotto risultati al di sottoledel
aspettative nel settore Qil&Gadieuna posizione finanziaria netta negativa di ciEaao 441 milioni dovuta

in parte a quanto riportato al purijache precede ed in parte a significativi ritardianécezione da parte di
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taluni committenti di acconti contrattuali e SALfinte di contratti gia acquisiti in portafoglid a1
dicembre 2016.

In relazione alle circostanze non ricorrenti sopciamate che hanno significativamente influenzéto
risultato economico e finanziario del secondo sémes dell’esercizio nellinsieme, il Gruppo non ha
rispettato al 31 dicembre 2016 uno dewvenantsprevisti dai contratti di finanziamento bancarinello
specifico il rapporto tra (Posizione Finanziariattde/ EBITDA), nonché due deiovenantsprevisti dal
regolamento del prestito obbligazionario di Euro rhdioni e nello specifico il rapporto tra (Posin®
Finanziaria Netta / EBITDA e EBITDA / Oneri finazi netti).

Gli Amministratori della Trevi Finanziaria Industie S.p.A. hanno quindi:

* riclassificato come indebitamento a breve termih®ladicembre 2016 l'importo di tutti i debiti
finanziari per i quali uno deiovenantgprevisto dai contratti di finanziamento non éatapettato;

» richiesto alle Banche Finanziatrici a partire dalkta del 16 gennaio 2017 di accogliere la richiest
della Societa di non considerare evento rilevaete pontratti di finanziamento il mancato rispetio
un covenant(Posizione Finanziaria Netta / EBITDA) e di calw@ il medesimo parametro alla
successiva data del 31 dicembre 2017;

» convocato I'Assemblea degli Obbligazionisti in dd@amarzo 2017 che ha deliberato di accogliere la
richiesta della Societa di una concessione divaiver alle previsioni di cui all’articolo 12, romanini
(vii) e (viii) del Regolamento del Prestito e (Ip modifiche al Regolamento del Prestito come
evidenziate all'interno del testo pubblicato inal&tfebbraio 2017 sul sito della Societa. L'effieac
della delibera dell’Assemblea degli Obbligazioné&ttata sospensivamente condizionata al rilaacio,
favore della Societa, entro il termine del 20 &p&017, deiwaiver nell’ambito dei finanziamenti
bancari in essere della stessa, in relazione di gigaprevisto il rispetto da parte della Socidia
determinaticovenantfinanziari al 31 dicembre 2016, pari ad almend@5% del debito residuo degli
stessi.

Alla data di predisposizione del Bilancio d’Esergie Consolidato della Societa Trevi Finanziaridustriale
S.p.A. e in relazione a Debiti Finanziari per urparto pari ad Euro 212 milioni circa oggetto di roaio
rispetto di uno detovenanfinanziari:

* sono state ricevute deliberevdiverda parte di tutti gli Istituti di Credito Finania;

« il Consiglio di Amministrazione, riunito in seduttraordinaria in data odierna, ha accertato la
verificata condizione sospensiva apposta alla ddibdell’ Assemblea degli obbligazionisti e

approvato la delibera dell’Assemblea degli Obbligaisti.

Gli Amministratori hanno ritenuto opportuna l'apgazione del set dei principi contabili delle aziend
funzionamento basando la propria valutazione dieséstenza del presupposto della continuita azaénd

a) sulla fattibilita del Piano Industriale di Grup017-2021 approvato dal Consiglio di Amministoes,
tenendo conto sia delle negoziazioni con gli Istitin Credito che hanno permesso ['ottenimentoudiet le
waiver letter,sia delle negoziazioni in essere con gli stess @®@sgarantire il mantenimento dei mezzi
finanziari quale presupposto necessario allimpletameone del Piano medesimo;

b) sulla ragionevolezza delle assunzioni su cuioeda il Piano Industriale 2017-2021 che, pur edsen
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sfidanti, sono alla portata delle 4 Divisioni delugpo tenendo in considerazionde azioni che la Direzione
del Gruppo ha intrapreso e/o ha dichiarato di preaderdi) le evidenze attualmente disponibili in termini di

copertura del portafoglioi@) la performance che ogni Divisione ha espresso amdaio;

c) sull’ottenimento dagli Istituti di Credito finamatori di tutti i waiver che nella sostanza prevedono di non
considerare evento rilevante, per la totalitd @entratti di Finanziamento ad oggi in essere, d@noato
rispetto di uncovenant(Posizione Finanziaria Netta / EBITDA) e di calm@ il medesimo parametro alla
successiva data del 31 dicembre 2017; di rendéoaed la delibera dell’Assemblea degli Obbligazstirdel

10 marzo 2017.

II Consiglio di Amministrazione da mandato al Pdesite e al’Amministratore Delegato di rilasciare
l'informativa relativa all’ottenimento dei waiveladarte degli Istituti di Credito Finanziatori.

Il bilancio consolidato fornisce informazioni conngtive riferite all'esercizio precedente.

Prospetti e schemi di bilancio

Lo schema di Conto Economico consolidato rifletadlisi dei costi e ricavi aggregati per naturajiranto
tale classificazione é ritenuta maggiormente sicgtifva ai fini della comprensione del risultatmeomico
del Gruppo.

Lo schema di Conto Economico Complessivo consdalidatlude oltre all'utile dell’esercizio le altre
variazioni dei movimenti di patrimonio netto diverdalle transazioni con gli azionisti

La Situazione Patrimoniale-Finanziaria consolidatalassificata sulla base del ciclo operativo, ¢@n
distinzione tra poste correnti e non correnti. &ldase di questa distinzione le attivita e le paassono
considerate correnti se si suppone che siano zag#io estinte nel normale ciclo operativo del Goupntro
12 mesi dalla data del bilancio.

Il Rendiconto Finanziario consolidato € predispasitizzando il metodo indiretto per la determirae dei
flussi finanziari derivanti dall’attivita di inveistento o finanziaria.

Al fine della predisposizione del presente bilanmosolidato la Capogruppo e le societa contrglitaane
ed estere, hanno predisposto le singole situap@tnimoniali, economiche e finanziarie in confodnion gli
IAS/IFRS, rettificando i propri bilanci d’esercizi@datti secondo le normative locali. | reportirackage
delle societa controllate, collegate e delle joiahture sono disponibili presso la sede socialta delevi

Finanziaria Industriale S.p.A.
Principi di Consolidamento
Il bilancio consolidato comprende i bilanci delleeVi Finanziaria Industriale S.p.A. e delle suetoafate al

31 dicembre 2016.

Societa Controllate:

il controllo si ottiene quanto il Gruppo € espostdia diritto a rendimenti variabili, derivanti datoprio

rapporto con I'entita oggetto di investimento el c@entempo, ha la capacita di incidere su tali neeahti
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esercitando il proprio potere su tale entita.

Specificatamente, ed ai sensi di quanto dispodtprdeipio IFRS 10, le societa si definiscono coliate se

e solo se la Capogruppo ha:

. il potere sull’entitd oggetto di investimento (owwedetiene validi diritti che gli conferiscono la
capacita attuale di dirigere le attivita rilevashll’entita oggetto di investimento)

. I'esposizione o i diritti a rendimenti variabili deanti dal rapporto con l'entitd oggetto di
investimento; e

. la capacita di esercitare il proprio potere sulidn oggetto di investimento per incidere
sullammontare dei suoi rendimenti.

Quando il Gruppo detiene meno della maggioranzalidgti di voto (o diritti simili) deve considerartutti i

fatti e le circostanze rilevanti per stabilire satrolla I'entita oggetto di investimento.

Il Gruppo riconsidera se ha o meno il controllouda partecipata se i fatti e le circostanze indiceime ci

siano stati dei cambiamenti in uno o piu dei tesventi rilevanti ai fini della definizione di contio.

| bilanci di tutte le societa controllate hannoaddt chiusura coincidente con quella della capggpuprevi

Finanziaria Industriale S.p.A.

| bilanci delle societa controllate sono consolidain il metodo dell'integrazione globale dal morngen

dell'acquisizione del controllo fino alla data delbua eventuale cessazione. Il metodo dell'intégmaz

globale prevede che nella preparazione del bilacoisolidato vengano assunte linea per linea ildtattle

passivita, nonché i costi e i ricavi delle impreseasolidate nel loro ammontare complessivo, atériiolo alle

partecipazioni in apposite voci della situaziongripeniale finanziaria, del conto economico e dehto

economico complessivo la quota del patrimonio nettiel risultato dell’esercizio di loro spettanza.

Ai sensi delllFRS 10, la perdita complessiva (coemsiva dell'utile/perdita dell'esercizio) € atuiba ai soci

della controllante e alle partecipazioni di min@ananche quando il patrimonio netto attribuibille a

partecipazioni di minoranza presenta un saldo negat

| reciproci rapporti di debito/credito e costo/noa presenti tra le societa rientranti nellarea di

consolidamento, cosi come gli effetti di tutte [gerazioni di rilevanza significativa intercorse keastesse,

sono elisi. Sono eliminati gli utili non ancora lizzati con terzi derivanti da operazioni tra lecieta del

Gruppo, inclusi quelli derivanti dalla valutazioaka data di bilancio delle rimanenze di magazzino.

Il valore contabile della partecipazione in ciascaelle controllate & eliminato a fronte della spondente

guota di patrimonio netto di ciascuna delle cotdtelcomprensiva degli eventuali adeguamenti aiaue

alla data di acquisizione del controllo. In talgaddiavviamento, determinato come nel prosieguenei

iscritto tra le attivitd immateriali, mentre I'evierale “utile derivante da un acquisto a prezzi favoli (o

avviamento negativo)” € iscritto nel contro econoni

Ai sensi dell'lFRS 10, le variazioni nell'interessm partecipativa della controllante in una cofdtal che
non comportano, in caso di cessione, la perditacdetrollo sono contabilizzate come operazioni sul
patrimonio netto. In tali circostanze, i valori ¢akbili delle partecipazioni di maggioranza e di aranza
sono rettificati per riflettere le variazioni neltwo relative interessenze nella controllata. Qiasl differenza

tra il valore in cui vengono rettificate le partggkioni di minoranza e il fair value del corrispaitpagato o
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ricevuto é rilevata direttamente nel patrimoniotmet attribuito ai soci della controllante. Se tatrollante
perde il controllo di una controllata, essa:
» Elimina contabilmente le attivita (incluso qualsiagviamento) e le passivita della controllata asé®
ai loro valori contabili alla data della perditd dentrollo
» Elimina i valori contabili di qualsiasi precedei@rtecipazione di minoranza nella ex controllata al
data della perdita del controllo (inclusa quals&@sia componente di conto economico complessivo a
essa attribuibile)
* Rileva il fair value (valore equo) del corrispettieventualmente ricevuto a seguito dell’operazione,
dell’evento o delle circostanze che hanno detertoitzaperdita del controllo
* Rileva, se l'operazione che ha determinato la feerdel controllo implica una distribuzione delle
azioni della controllata ai soci nella loro qualiizgsoci, detta distribuzione
* Rileva qualsiasi partecipazione precedentemen&ndtt nella ex controllata al rispettivo fair value
(valore equo) alla data della perdita del controllo
* Riclassifica nel prospetto dell'utile (perdita) siécizio, o trasferire direttamente negli utili {@or a
nuovo se previsto da altri IFRS, gli ammontarivée tra le altre componenti di conto economico in
relazione alla controllata;
» Rileva qualsiasi differenza risultante come utilpesdita nel prospetto dell’'utile (perdita) d’eseix

attribuibile alla controllante.

Societa Collegate:

Le societa Collegate sono quelle societa sulleiqu@ruppo esercita un’influenza notevole. L'infinza
notevole e il potere di partecipare alla deternmioraz delle politiche finanziarie e gestionali dgllartecipata
senza averne il controllo o il controllo congiunténfluenza si presume quando il Gruppo detiena goota
rilevante (quota compresa tra il 20% ed il 50%)distti di voto in Assemblea.

Le partecipazioni in imprese collegate sono inclal$eterno del bilancio consolidato applicandamketodo
del patrimonio netto previsto dallo IAS 28 (“Paipazioni in societa collegate e joint venture”).

La partecipazione € inizialmente iscritta al caswuccessivamente all’acquisizione rettificatadnseguenza
delle variazioni nella quota di pertinenza della@epante nel patrimonio netto della partecipata.

La quota di pertinenza del Gruppo degli utili oleglerdite successive all'acquisizione delle sactetlegate
viene riconosciuta all'interno dell’'utile/perdit&itiesercizio.

Gli utili e le perdite non realizzate derivanti dperazioni con imprese collegate sono eliminafuimzione
del valore della quota di partecipazione del Gruippguelle imprese.

Successivamente all'applicazione del metodo detimpahio netto, il Gruppo valuta se sia necessario
riconoscere una perdita di valore della propridguipazione nella societa collegata. Il Gruppo teahiogni
data di bilancio se vi siano evidenze obiettive Ehpartecipazione nella societa collegata abbitsuwna
perdita di valore. In tal caso, il Gruppo calcolammontare della perdita come differenza tra iloval
recuperabile della collegata e il valore di isanig della stessa nel proprio bilancio, rilevande thfferenza
nel prospetto dell’utile (perdita) d'esercizio melloce “quota di pertinenza del risultato di sacimtllegate”.

All'atto della perdita dellinfluenza notevole sallcollegata, il Gruppo valuta e rileva la partezipae
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residua al fair value. La differenza tra il valaliecarico della partecipazione alla data di perd@iinfluenza

notevole e il fair value della partecipazione rasi@ dei corrispettivi ricevuti e rilevata nel coeconomico.

Joint Venture:

L'IFRS 11 (“Accordi a controllo congiunto”) defirgs il controllo congiunto come la condivisione,mse
contrattuale, del controllo di un accordo, chetesismicamente quando, per le decisioni relative attivita
rilevanti e richiesto il consenso unanime di tuéeparti che condividono il controllo. Una Joint NMere
pertanto € un accordo a controllo congiunto nelejleaparti che detengono il controllo congiuntateao
diritti sulle attivita nette dell'accordo. Secondd~RS 11, un joint venturer deve rilevare la priapr
interessenza nella joint venture come una parteidpa e deve contabilizzarla seguendo il metodo del

patrimonio netto in conformita allo IAS 28 (“Parifg@zioni in societa collegate e joint venture”).

Conversione in Euro dei bilanci delle societa ester

Y

Il bilancio consolidato & presentato in Euro, chéa évaluta funzionale e di presentazione adottatitad
Capogruppo. La conversione in Euro dei bilanci ededbcieta estere oggetto di consolidamento viene
effettuata secondo il metodo dei cambi corrente phevede I'utilizzo del cambio in vigore alla chima
dell'esercizio per la conversione delle poste patniali ed il cambio medio dell'anno per le vocl dento
economico. Le differenze derivanti dalla conversialel patrimonio netto iniziale ai cambi correritifide
esercizio rispetto al valore di apertura e qudligilmate dalla conversione del conto economicaaailzi medi
dell'esercizio vengono contabilizzate in una riaersi conversione inclusa nel Conto Economico
Complessivo.

Le differenze cambio di conversione risultanti @glplicazione di questo metodo sono classificateevoce

di Conto Economico Complessivo fino alla cessazaeléa partecipazione, momento nel quale tali diffieze

vengono iscritte nel conto economico.
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| cambi utilizzati per I'esercizio 2016 sono siaieguenti (valuta estera corrispondente ad 1 Euro)

Cambio corrente alla

Cambio corrente alla

Cambio Medio . ; Cambio Medio . i
Valuta \ data di bilancio \ data di bilancio

dell'anno 2016 31/12/2016 dell'anno 2015 31/12/2015
Lira Sterlina GBP 0,820 0,856 0,726 0,734
Yen Giapponese JPY 120,197 123,400 134,314 131,070
Dollaro Statunitense uUsD 1,107 1,054 1,110 1,089
Lira Turca TRL 3,343 3,707 3,025 3,177
Peso Argentino ARS 16,342 16,749 10,260 14,097
Bolivar Venezuelano 709,606 56,921
Naira Nigeriana NGN 285,45 332,31 219,52 216,70
Dollaro Singapore SGD 1,528 1,523 1,525 1,542
Peso Filippino PHP 52,56 52,27 50,52 51,00
Renminbi Cinese CNY 7,352 7,320 6,973 7,061
Ringgit Malese MYR 4,584 4,729 4,337 4,696
Dirham Emirati Arabi AED 4,063 3,870 4,073 3,997
Dinaro Algerino DzD 121,10 116,38 111,36 116,70
Dollaro Hong Kong HKD 8,592 8,175 8,601 8,438
Rupia Indiana INR 74,37 71,59 71,20 72,02
Dollaro Australiano AUD 1,488 1,460 1,478 1,490
Dinaro Libico LYD 1,530 1,516 1,518 1,510
Riyal Saudita SAR 4,152 3,954 4,162 4,086
Real Brasiliano BRL 3,856 3,431 3,700 4,312
Corona Danese DKK 7,445 7,434 7,459 7,463
Dinaro Kuwait KWD 0,335 0,322 0,334 0,331
Baht Thailandese THB 39,043 37,726 38,028 39,248
Peso Colombiano COP 3.376,9 3.169,5 3.048,5 3.456,0
Metical Mozambicano MZN 69,32 75,20 42,30 49,12
Rublo Russo RUB 74,14 64,30 68,07 80,67
Nuovo Rublo Bielorusso BYN 2,14 2,06
Rublo Bielorusso BYR 17.676,60 20.216,07
Dollaro Canadese CAD 1,466 1,419 1,42 1,512
Pesos Messicano MXN 20,667 21,772 17,62 18,91
Lira Egiziana EGP 11,071 19,210 8,552 8,520
Dinaro Iracheno 1IQD 1.289,540 1.228,027 1.292,58 268,34
Corona Norvegese NOK 9,291 9,086 8,9496 9,603

Il Gruppo ha deciso di applicare, relativamente dllaira Nigeriana, in accordo a quanto previsto dal
paragrafo 40 dello IAS 21, il cambio medio al 30gyio 2016 per il conto economico del primo semesite
cambio medio al 31 dicembre 2016 per il conto eowno del secondo semestre, tenuto conto dellailit@lat

del cambio manifestatasi in particolare modo nehprsemestre.

Area di consolidamento

L'area di consolidamento non ha subito variaziagll'esercizio 2016 rispetto al 31 dicembre 2015. dgphi
modo si segnala che la societa Soilmec Interndti®¥a con sede in Olanda, & stata fusa per incagione
nella propria controllante Soilmec S.p.A.: 'opeétge non ha comunque impatti sull'area di consatidato

in quanto entrambe le suddette societa erano ddasmintegralmente gia al 31 dicembre 2015.

Le Societa Collegate in cui la Controllante detigirettamente o indirettamente una partecipaziare di
controllo e le Joint Ventures, sono valutate seooihanetodo del patrimonio netto. Nell'allegal@ sono
indicate le partecipazioni valutate secondo il rdetdel patrimonio netto. La valutazione a patrinoométto
viene effettuata prendendo a riferimento 'ultimtabcio approvato da dette societa.

Le partecipazioni di minoranza e le partecipaziansocieta consortili minori o0 non operative, perduali
non e disponibile il fair value, sono iscritte alsto eventualmente rettificato per perdite duregplialore. In

particolare, le societa consortili a responsabllitditata ed i consorzi, appositamente costituitalj entita
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operative per iniziative o lavori acquisiti in raggpamento temporaneo con altre imprese, che fegsen
bilanci senza alcun risultato economico in quanbongensano i costi direttamente sostenuti mediante

corrispondenti addebiti alle imprese riunite, sgatutate secondo il metodo del costo.

Le societa Trevi Park Plc e Hercules Trevi Fourmath.B. sono state valutate con il metodo del gosto
quanto risultano essere di dimensione non rilevaraé societa sono state costituite negli scoserezi per

I'esecuzione di opere nei relativi Paesi di appetza. Le percentuali di possesso sono le seguenti:

Societa % di partecipazione
Trevi Park Plc 29,7%
Hercules Trevi Foundation A.B. 49,50%

Per un maggiore dettaglio si rinvia all'organigraendel Gruppo (allegato n. 2).
Criteri di valutazione

| piu significativi criteri di valutazione adottgter la redazione del bilancio consolidato al 3%¥edibre 2016

sono i seguenti:

ATTIVITA' NON CORRENTI:

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali strumentali sono viide e valutate con il metodo del “costo” cosi come
stabilito dallo IAS 16. Con I'utilizzo di tale cetio le immobilizzazioni materiali sono rilevate ilancio al
costo di acquisto o di produzione comprensivo degiri accessori di diretta imputazione e, sucecasgnte,
rettificato per tenere in considerazione gli ammaorenti, le eventuali perdite durevoli di valoreigeélativi
ripristini di valore.

Gli ammortamenti sono calcolati ed imputati a CoBtmnomico con il metodo dellammortamento a quote
costanti durante la vita utile stimata del cespté valore ammortizzabile pari al costo di iscnimo
dell’attivita, detratto il suo valore residuo.

Gli oneri finanziari direttamente imputabili all'qaisizione, costruzione o produzione di un'immazéizione
materiale sono rilevati a Conto Economico.

La capitalizzazione dei costi inerenti 'ampliam@nammodernamento o miglioramento degli elementi
strutturali di proprieta o in uso da terzi, é dffata esclusivamente nei limiti in cui gli stesspondano ai
requisiti per essere separatamente classificateativita o parte di una attivita.

Il valore ammortizzabile di ciascun componente ificgtivo di un'immobilizzazione materiale, avente

differente vita utile, € ripartito a quote costdatigo il periodo di utilizzo atteso.
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Descrizione Anni %

Terreni Vita utile illimitata -
Fabbricati Industriali 33 3%
Costruzioni Leggere 10 10%
Attrezzature Generiche e Accessori 20 5%
Attrezzatura di perforazione 13 7,5%
Attrezzatura varia e minuta 5 20%
Automezzi 5-4 18,75%-25%
Autoveicoli da trasporto 10 10%
Escavatori e Pale 10 10%
Mobili e arredi per ufficio 8,3 12%
Macchine elettromeccaniche per ufficio 5 20%
Natanti 20 5%

Nota: per il fabbricato di Gariga di Podenzano (P@Ye di Drillmec S.p.A. la vita utile € stimata & &nni.

| criteri di ammortamento utilizzati, le vite utdi i valori residui sono riesaminati e ridefinitimeno alla fine
di ogni esercizio per tener conto di eventuali azoni significative e sono adeguati in modo protspe ove
necessario.

| costi capitalizzabili per migliorie su beni dirte sono attribuiti alle classi di cespiti cui sferiscono e
ammortizzati per il periodo piu breve tra la dunasidua del contratto d’affitto e la vita utilesigua.

Il valore contabile delle immobilizzazioni materi@lmantenuto in bilancio nei limiti in cui vi sevidenza che
tale valore potra essere recuperato tramite I'lido.bene viene eliminato dal bilancio al momentoladel
vendita o quando non ci si attendono benefici egoeicfuturi dal suo uso o dalla sua dismissioneetiuali
perdite o utili (calcolati come differenza traigdavato netto della vendita e il valore contabdeho inclusi nel
conto economico al momento dell’eliminazione.

| costi di manutenzione aventi natura ordinariacsaddebitati integralmente al Conto Economico. Quel
aventi carattere incrementativo, in quanto prolmogéa vita utile delle immobilizzazioni tecnichepn®
capitalizzati.

Leasing
| contratti di leasing finanziario sono contabilifizsecondo quanto previsto dallo IAS 17. La defone di

un accordo contrattuale come operazione di lea@ngontenente un’operazione di leasing) si bask sul
sostanza dell’accordo e richiede di valutare sgebapimento dell’accordo stesso dipenda dall'utilidz una

0 piu attivita specifiche o se l'accordo trasfeaist diritto all’'utilizzo di tale attivitd. La vefica che un
accordo contenga un leasing viene effettuata gliGrdell’accordo. Tale impostazione implica che:

* |l costo dei beni locati sia iscritto fra le immbkzazioni e sia ammortizzato a quote costantiasull
base della vita utile stimata; in contropartitam@eiscritto un debito finanziario nei confronti del
locatore per un importo pari al valore del benator

» | canoni del contratto di leasing siano contabdtzin modo da separare I'elemento finanziarioalall
quota capitale, da considerare quale rimborso elgitaliscritto nei confronti del locatore, in moda
ottenere l'applicazione di un tasso di interessstasde sul saldo residuo del debito. Gli oneri
finanziari sono imputati a conto economico.

| beni in leasing sono ammortizzati sulla baseadglta utile del bene. Tuttavia, laddove non vi kia

ragionevole certezza che il Gruppo otterra la petprdel bene al termine del contratto, il bene e
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ammortizzato sul periodo temporale piu breve traita utile stimata del bene e la durata del cadtatrdi
locazione.

| contratti di leasing nei quali il locatore terzonserva sostanzialmente tutti i rischi ed i bemeafella
proprieta sono classificati come leasing opera&udoi relativi canoni sono imputati al conto econcmin
quote costanti ripartite secondo la durata delratot

| contratti di leasing che sostanzialmente lasciancapo al Locatore tutti i rischi e benefici deproprieta

del bene sono classificati come leasing operativi.

Aggregazioni Aziendali

Le aggregazioni aziendali sono rilevate secondaeiiodo dell’acquisizione (acquisition method). Setmtale
metodo il costo di una acquisizione e valutato cem@ma del corrispettivo trasferito, misurato & Yalue
alla data di acquisizione (calcolato come la sonteafair value delle attivitd trasferite e dellesp@aita
assunte dal Gruppo alla data di acquisizione ei d#glmenti di capitale emessi in cambio del cdtdro
dellimpresa acquisita e dellimporto della parfione di minoranza nell’acquisita). Gli oneri egsori alla
transazione sono rilevati nel conto economico r@hento in cui sono sostenuti.
Alla data di acquisizione, le attivita identificlibhcquisite e le passivita assunte sono rilevataiavalue
alla data diacquisizione; costituiscono un’eccezione le sedgymrste, che sono invece valutate secondo
il loro principio diriferimento:

* Imposte differite attive e passive;

e Attivita e passivita per benefici ai dipendenti;

e Passivita o strumenti di capitale relativi a pagatindasati su azioni dellimpresa acquisita o

pagamenti basati su azioni relativi al Gruppo emasostituzione di contratti dell'impresa acqtasi

e Attivita destinate alla vendita e Discontinued Gyien.

L'avviamento € determinato come l'eccedenza trasdenma dei corrispettivi trasferiti nell’aggregazon
aziendale, del valore del patrimonio netto di pemniza di interessenze di terzi e del fair valuéedeintuale
partecipazione precedentemente detenuta nell'irapeegjuisita rispetto al fair value delle attivitatte
acquisite e passivita assunte alla data di aciuigiz Se il valore delle attivita nette acquisitgassivita
assunte alla data di acquisizione eccedmiama dei corrispettivi trasferiti, del valore gaktrimonio netto di
pertinenza di interessenze di terzi e del fair @aell’eventuale partecipazione precedentemente deten
nell'impresa acquisita, tale eccedenza € rilevatamediatamente nel conto economico come provento

derivante dalla transazione conclusa.

Le quote del patrimonio netto di interessenza diitalla data di acquisizione, possono esseretataal
fair valueoppure al pro-quota del valore delle attivita neitenosciute per 'impresa acquisita. La scelta

del metodo divalutazione € effettuata transazione per transazion

Eventuali corrispettivi sottoposti a condizione\psé dal contratto di aggregazione aziendale saalotati al
fair value alla data di acquisizione ed inclusi wallore dei corrispettivi trasferiti nel’aggregame aziendale
ai fini della determinazione dell’avviamento. Evest variazioni successive di tale fair value, deno

gualificabili come rettifichesorte nel periodo di misurazione, sono incluse’aellamento in modo
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retrospettivo. Le variazioni di fair valwgialificabili come rettifiche sorte nel periodo rdisurazione sono
guelle che derivano da maggiori informazioni sui fatcircostanze che esistevano alla data di aizipie,
ottenute durante il periodo di misurazione (che poon eccedere il periodo di un anno dallaggregazio

aziendale).

Nel caso di aggregazioni aziendali avvenute per, faspartecipazione precedentemente detenuta dal
Grupponell'impresa acquisita e rivalutata al fair valla alata di acquisizione del controllo e I'evengtual
utile o perdita che ne consegue e rilevata nelocenbnomico. Eventuali valori derivanti dalla peipazione
precedentemente detenutarilevati negli Altri Utili o Perdite complessivi so riclassificati nel conto

economico come se la partecipazione fatat ceduta.

Se i valori iniziali di un’aggregazione aziendalens incompleti alla data di chiusura del bilanaocui
'aggregazione aziendale & avvenuta, il Grupportgpaoel proprio bilancio consolidato i valori prasweri
degli elementi per cui non puo essere conclusidelzazione. Tali valori provvisori sono rettificatel periodo
di misurazione per tenere conto delle nuove infaiora ottenute su fatti e circostanze esistent dita di

acquisizione che, se note, avrebbero avuto effettvalore delle attivita e passivita riconosciatle data.

Le aggregazioni aziendali avvenute prima del 1°ngen 2010 sono state rilevate secondo la precedente

versione delllIFRS 3.

Avviamento

L'avviamento derivante da aggregazioni aziendatizialmente iscritto al costo alla data di accitmne cosi
come definito al precedente paragrafo. L'avviamemton € ammortizzato, ma sottoposto a verifica per
identificare eventuali riduzioni di valore con paticita almeno annuale o, piu frequentemente, quandia
un’indicazione che l'attivita possa aver subito peadita di valore (“impairment test”). Al fine delverifica

per riduzione di valore l'awiamento acquisito im'aggregazione aziendale e allocato, dalla data di
acquisizione, a ciascuna unita generatrice diifldissassa del Gruppo che si prevede benefici dafiergie
dell'aggregazione, a prescindere dal fatto chee alttivita o passivita dell’entita acquisita sisassegnate a
tali unita. Dopo la rilevazione iniziale, 'avviami® €& valutato al costo al netto delle eventualdipe di
valore accumulate.

Al momento della cessione di una parte o del'mterzienda precedentemente acquisita e dalla cui
acquisizione era emerso un avviamento, nella detemione della plusvalenza o della minusvalenza da

cessione si tiene conto del corrispondente vaksieluo dell’avviamento.

Immobilizzazioni immateriali

Le attivita immateriali acquistate separatamentganlotte internamente nel caso dei costi di svitluppno
iscritte nell’attivo, quando & probabile che I'udell'attivita generera benefici economici futuriggando il
costo dellattivitd puo essere determinato in mattendibile. Tali attivita sono valutate al cost@mdquisto o
di produzione.

Le attivita immateriali a vita utile definita sommmortizzate a quote costanti sulla base della\ieoutile

stimata come segue:
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— Costi di Sviluppo:

| costi di ricerca sono imputati a Conto Economm momento in cui sono sostenuti. | costi di gypla
aventi i requisiti richiesti dallo IAS 38 per essailevati nell’attivo patrimoniale (la possibilit&cnica di
completare l'attivita immateriale, in modo tale ctia disponibile all’utilizzo o alla vendita, l'iehzione e la
capacita di completare, utilizzare o vendere WVa#i la disponibilita delle risorse necessarie al
completamento, la capacita di valutare attendibitemel costo attribuibile durante lo sviluppo en®dalita
con cui lattivitd generera benefici economici filftsono ammortizzati sulla base della loro previstilita
futura a decorrere dal momento in cui i prodosultano disponibili per I'utilizzazione economidaa vita

utile viene riesaminata e modificata al mutareedptievisioni sull'utilita futura.

— Diritti di brevetto industriale, utilizzazione delbpere d’'ingegno, concessioni, licenze e marchi:
Sono valutati al costo al netto degli ammortameuntnulati, determinati in base al criterio a quotstanti
lungo il periodo di utilizzo atteso salvo non sianscontrate significative perdite di valore. Iteri di
ammortamento utilizzati, le vite utili e i valoresidui sono riesaminati e ridefiniti almeno allaefidi ogni
periodo amministrativo per tener conto di eventuatiazioni significative.

Le attivitd immateriali con vita utile indefinitaon sono ammortizzate, ma sono sottoposte annuanadat
verifica di perdita di valore, sia a livello indddale sia a livello di unita generatrice di flugsicassa. La
valutazione della vita utile indefinita & rivistarmialmente per determinare se tale attribuziondiragra
essere sostenibile, altrimenti, il cambiamento ia wtile indefinita a vita utile definita si appli su base
prospettica.

Gli utili o le perdite derivanti dall’eliminaziongéi un’attivita immateriale sono misurati dalla @ifénza tra il
ricavo netto della dismissione e il valore conwbiell’'attivita immateriale, e sono rilevate nelntm

economico nell’esercizio in cui avviene I'eliminaanke.

Perdita di valore delle attivita

Il Gruppo verifica, almeno una volta allanno e eomue ogni qual volta dovessero manifestarsi indicdi
impairmentcosi come definiti dallo IAS 36, la recuperabilitél valore contabile delle attivita immateriali
(inclusi i costi di sviluppo capitalizzati) al fingi determinare se vi sia qualche indicazione elieattivita
possano aver subito una perdita di valore. La r@lgilita del valore contabile di una attivita netke
(terreni e fabbricati, impianti e macchinati, atzature industriali e commerciali, altri beni e iwipilizzazioni

in corso) viene verificata ogniqualvolta sussistat@menti che portino a ritenere la possibilitd shesia
verificata una perdita di valore di tali attivi;icomunqgue almeno alla fine di ogni esercizio.

Se esiste una tale evidenza, il valore di caridie ddtivita & ridotto al relativo valore recupeitabUn’attivita
immateriale con vita utile indefinita & sottopostaverifica per riduzione di valore ogni anno o piu
frequentemente, ogniqualvolta vi sia un’indicaziche l'attivita possa aver subito una perdita dorea
Quando non é possibile stimare il valore recup&ralli un singolo bene, il Gruppo stima il valore
recuperabile dell’'unita generatrice di flussi désa cui il bene appartiene.

Il valore recuperabile di un’attivita e il maggioma il fair value al netto dei costi di vendita kduo valore
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d'uso. Per determinare il valore d’'uso di un’atévil Gruppo calcola il valore attuale dei flussidnziari
futuri stimati, al lordo delle imposte, applicando tasso di sconto, ante imposte, che rifletteal@tazioni
correnti di mercato del valore temporale del dersadei rischi specifici dell’attivita. Una perdith valore é
iscritta se il valore recuperabile € inferiore alore contabile.

Quando, successivamente, una perdita su attivitarsg dall’avviamento, viene meno o si riduceyalore
contabile dell'attivita o dell’'unita generatrice flussi finanziari & incrementato sino alla nuovana del
valore recuperabile e non puo eccedere il valoe sdrebbe stato determinato se non fosse statatale
alcuna perdita per riduzione di valore.

Il ripristino di una perdita di valore € iscrittmmediatamente a conto economico.

Investimenti immobiliari non strumentali

In tale categoria di bilancio vengono classificktettivita immobilizzate che, in base alla defioie dello
IAS 40 (“investimenti immobiliari”), sono considéeanon strumentali all’attivita d’'impresa.

Tali attivita sono, dunque, rappresentate da petgriletenute al fine di percepire canoni di loaaio per
'apprezzamento del capitale investito, a condigiahe il costo del bene possa essere attendibiément
determinato e che i relativi benefici economicufipossano essere usufruiti dall'impresa; il cadittali beni

€ ammortizzato sulla base della previsione detlatonomica futura.

Attivita finanziarie

Le attivita finanziarie che rientrano nell’ambito applicazione dello IAS 39 sono classificate naléguenti
categorie:

» Attivitd finanziarie detenute sino a scadenzevestimenti in attivita finanziarie a scadenzefigsata
con pagamenti fissi o determinabili che il Grupp ihtenzione e capacita di mantenere fino alla
scadenza;

» Attivita finanziarie disponibili per la venditattivita finanziarie diverse da quelle di cui aepedenti
comparti o quelle designate come tali sin dall'ioréy

* Finanziamenti e creditifinanziamenti e crediti sono attivita finanziarien derivate, con pagamenti
fissi o determinabili, non quotati in un mercattvat

+ Attivita finanziarie al fair value rilevato nel ctmeconomicoqguesta categoria comprende le attivita
detenute per la negoziazione e le attivita desggahtmomento della prima rilevazione come attivita
finanziarie al fair value con variazioni rilevatelnconto economico. Le attivita detenute per la
negoziazione sono tutte quelle attivitd acquisiée la loro vendita o il loro riacquisto nel breve
termine. | derivati, inclusi quelli scorporati, $oolassificati come strumenti finanziari detenwdr fa
negoziazione, salvo che non siano designati coramenti di copertura efficace, come definito nello
IAS 39.

Il Gruppo determina la classificazione delle atéiviinanziarie all'atto dell'acquisizione. La rilaxione
iniziale e effettuata al fair value della data dgaisizione tenuto conto dei costi di transaziomethmente
attribuibili alla acquisizione, tranne nel casaativita finanziarie afair valuerilevato nel conto economico;

per data di acquisizione e cessione si intendatiadi regolamento.

62



Dopo la rilevazione iniziale, le “attivita finanzia al fair value con contropartita conto econorhieole
“attivita disponibili per la cessione” sono valdatl fair valueGli utili e le perdite derivanti da variazioni di
fair value delle attivita finanziarie al fair valumon contropartita conto economico sono rilevatioato
economico nell’esercizio in cui si verificano. @lili e le perdite non realizzati derivanti da \&aipni di fair
value delle attivita classificate come attivitapdinibili per la cessione sono rilevati a patrimonéito.

Le “attivita finanziarie detenute fino alla scade@hmonché i prestiti e altri crediti finanziari sowalutati in
base al criterio del costo ammortizzato utilizzarfdoetodo del tasso di interesse effettivo (TIEpetto di
eventuali perdite durevoli di valore. Il costo amtizzato € calcolato rilevando eventuali scontierpr
sull’acquisto, onorari 0 costi che sono parte iraate del tasso di interesse effettivo. |l tassoidresse
effettivo € rilevato come provento finanziario meinto economico. Le svalutazioni derivanti da erdi
valore sono rilevate nel conto economico come divenziari.

Il fair value delle attivita finanziarie € deterrato sulla base dei prezzi di offerta quotati o rarth I'utilizzo
di modelli finanziari. | fair value delle attivitinanziarie non quotate sono stimati utilizzandgasgite
tecniche di valutazione adattate alla situaziorecifipa dell’emittente. Le attivita finanziarie pkr quali il
valore corrente non puo essere determinato in nadfidabile sono rilevate al costo ridotto per pardili
valore.

A ciascuna data di rendicontazione, e verificatpresenza di indicatori di perdita di valore e éatuale
svalutazione e contabilizzata a conto economico.pkedita di valore precedentemente contabilizzata é

ripristinata nel caso in cui vengano meno le cit@ose che ne avevano comportato la rilevazione.

Azioni proprie

Come previsto dallo IAS 32, qualora vengano riasigii sStrumenti rappresentativi del capitale proptali
strumenti (azioni proprie) sono dedotti direttaneealt patrimonio netto alla voce Azioni proprie. Bia@s utile
o perdita viene rilevato nel conto economico atiaisto, vendita o cancellazione delle azioni pr@pri

Il corrispettivo pagato o ricevuto, incluso ognistm sostenuto direttamente attribuibile all'opevaei di
capitale, al netto di qualsiasi beneficio fiscaenmmesso, viene rilevato direttamente come movimeinto
patrimonio netto.

| diritti di voto legati alle azioni proprie sonamullati cosi come il diritto a ricevere dividendin caso di

esercizio nel periodo di opzioni su azioni, quesiegono soddisfatte con azioni proprie.

Crediti commerciali, finanziari ed altre attivitddnziarie a lungo termine

| crediti e le altre attivita finanziarie a lungerine sono inizialmente iscritti al fair value ucsessivamente
valutati al costo ammortizzato.

Vengono regolarmente effettuate valutazioni al filieverificare se esista evidenza oggettiva chattieita
finanziarie prese singolarmente o nell’ambito digrappo di attivita, possano aver subito una rioioeidi

valore. Se esistono tali evidenze, la perdita tirgae rilevata come costo nel conto economicqdebdo.

Partecipazioni in altre imprese

Le partecipazioni in imprese diverse da quelle radlate, collegate e joint venture, per cui si nrda all’area
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di consolidamento, sono classificate al momentd’asdgjuisto all'interno della voce “Partecipazioné
valutate al costo qualora la determinazione det Falue non risulti attendibile; in tal caso il tosviene

rettificato per perdite durevoli di valore secompianto disposto dallo IAS39.

Contributi

| contributi sono rilevati qualora esista, indipenttmente dalla presenza di una formale delibera di
concessione, una ragionevole certezza che la ao@eettera le condizioni previste per la conaessie che i
contributi saranno ricevuti, cosi come stabilitdla@laAS 20 (“Contabilizzazione dei contributi puldtl e
informativa sull'assistenza pubblica”).

Il contributo & accreditato a conto economico iseballa vita utile del bene per il quale & concessliante

la tecnica dei risconti, in modo da nettare le gubtammortamento rilevate.

Un contributo riscuotibile come compensazione désgpe costi gia sostenuti 0 con lo scopo di dare un
immediato aiuto finanziario all’'entitd senza chesidno costi futuri a esso correlati € rilevato egonovento

nell'esercizio nel quale diventa esigibile.

ATTIVITA' CORRENTI

Rimanenze

Le rimanenze sono iscritte al minore tra il costoadquisto ed il valore netto di presumibile rezatiz
I'eventuale svalutazione contabilizzata in segutla perdita di valore viene ripristinata se neggiercizi
successivi non sussistono piu i presupposti cheagneportato ad operare la svalutazione stessa.

Il costo viene determinato secondo la configuraziael costo medio ponderato per le materie prime,
sussidiarie, di consumo ed i semilavorati ed irelzscosto specifico per le altre voci di magazzino

Il valore di presumibile netto realizzo & costibudal normale prezzo stimato di vendita nel corsomale

delle attivita, dedotti i costi stimati di completanto e i costi stimati per realizzare la vendita.

Lavori in corso su ordinazione

I lavori su commessa sono definiti dallo IAS 11 ¢t@messe a lungo termine”) come contratti stipulati
specificamente per la costruzione di un bene o rdi sombinazione di beni strettamente connessi o
interdipendenti per cid che riguarda la loro prtagbne, tecnologia e funzione o la loro utilizzaw finale. |
costi di commessa sono rilevati nell’esercizio aughle essi sono sostenuti. | ricavi di commessa sitgvati

in relazione allo stato di avanzamento dell’atéivii commessa alla data di riferimento del bilargrando il
risultato della commessa puo essere stimato cendiltilita.

Quando il risultato di una commessa non puo esserato con attendibilita, i ricavi sono rilevatlg nei
limiti dei costi di commessa sostenuti che e prdbaaranno recuperati.

Quando e probabile che i costi totali di commess@@ano i ricavi totali di commessa, la perdital®oattesa
viene rilevata immediatamente come costo.

| ricavi di commessa sono rilevati in relazioneatato di avanzamento dell’attivita di commessasdo il
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criterio della percentuale di completamento; appldo:

» per le commesse del “Settore Oil&Gas” e per le cessr di maggior durata del “Settore Fondazioni
— (Core Business)” il metodo del costo sostenutst{to-cost) che prevede la proporzione tra i costi
di commessa sostenuti per lavori svolti fino akldaddi riferimento e i costi totali stimati di corassa,

* per le commesse del “Settore Fondazioni — (Cordaniggs)”, di durata inferiore, la percentuale di
completamento viene determinata applicando il motedelle “misurazioni fisiche” in quanto
approssima il cost to cost.

L’esposizione dei lavori su commessa nello statdmaniale € la seguente:

* L'ammontare dovuto dai committenti viene iscrittonte valore dell'attivo, nella voce crediti
commerciali e altre attivita a breve termine, quandosti sostenuti piu i margini rilevati (meno le
perdite rilevate) eccedono gli acconti ricevuti;

 L’ammontare dovuto ai committenti viene iscrittong® valore nel passivo, nella voce debiti
commerciali e altre passivita a breve termine, doagli acconti ricevuti eccedono i costi sosteipili

i margini rilevati (meno le perdite rilevate).

Crediti commercialed altre attivita a breve termine

| crediti, la cui scadenza rientra nei normali teincommerciali 0 che maturano interessi a valomercato,

non sono attualizzati e sono iscritti al valore imate al netto di un fondo svalutazione, esposttiretta

deduzione dei crediti stessi per portare la valatezal presunto valore di realizzo.

| crediti sono iscritti al loro presumibile valode realizzo: tale valore approssima il costo amimpato. Se

espressi in valuta i crediti sono valutati al caomdtiifine periodo.

Inoltre in tale categoria di bilancio sono iscriggelle quote di costi e proventi, comuni, per cetapza, a due

0 piu esercizi, per riflettere correttamente ihpipio della competenza temporale.

Cessioni di crediti

Il Gruppo effettua cessioni dei propri crediti coenciali e tributari attraverso operazioni di faatgr

Le operazioni di cessione di crediti possono espenesolvendo o pro-soluto; alcune cessioni praxsol
includono clausole di pagamento differito (ad esemgd pagamento da parte del factor di una parte
minoritaria del prezzo di acquisto & subordinatdotdle incasso dei crediti), richiedono una fragiehda
parte del cedente o implicano il mantenimento da wignificativa esposizione all'andamento dei fluss
finanziari derivanti dai crediti ceduti.

Questo tipo di operazioni non rispetta i requisithiesti dallo I1AS 39 per I'eliminazione dal bileio delle
attivita, dal momento che non sono stati sostamziate trasferiti i relativi rischi e benefici.

Di conseguenza, tutti i crediti ceduti attravergmerazioni di factoring che non rispettano i redquiper
I'eliminazione stabiliti dallo IAS 39 rimangono istti nel bilancio del Gruppo, sebbene siano deggalmente
ceduti; una passivita finanziaria di pari importoantabilizzata nel bilancio consolidato ed isaritl'interno
della voce Debiti verso altri finanziatori. Tutttiediti ceduti attraverso operazioni di factorafge rispettano i
requisiti per I'eliminazione stabiliti dallo IAS 3@love cioe vengono sostanzialmente trasferiti itwischi e

benefici, vengono eliminati dalla situazione patiniale e finanziaria.
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Gli utili e le perdite relativi alla cessione diitattivita sono rilevati solo quando le attivitiesse sono rimosse

dalla situazione patrimoniale-finanziaria del Grapp

Perdite di valore su attivita finanziarie

Il Gruppo verifica ad ogni data di bilancio se utikédta finanziaria o gruppo di attivita finanziarha subito
una perdita di valore. Un’attivita finanziaria o gruppo di attivita finanziarie € da ritenere sdtgge perdita
di valore se vi sia una obiettiva evidenza di perdli valore come esito di uno o piu eventi cheoson
intervenuti dopo la rilevazione iniziale (Qquandtemviene “un evento di perdita”) e questo eventpatdita ha
un impatto, che possa essere attendibilmente stjrsat flussi di cassa futuri stimati dell’attivitianziaria o
del gruppo di attivita finanziarie. Le evidenze girdita di valore possono derivare da indicazidre ¢
debitori evidenzino difficolta finanziarie, incapi@cdi far fronte alle obbligazioni, incapacita itardi nella
corresponsione di interessi o di importanti pagamegrobabilita di essere sottoposti a procedurgcorsuali
o altre forme di ristrutturazione finanziaria, e @kti osservabili che indichino un decremento naibiie nei
flussi di cassa futuri stimati, quali cambiamenticontesti o nella condizioni economiche che sratano a

crisi finanziaria.

Attivita finanziarie iscritte al costo ammortizzato

Se esiste un’indicazione oggettiva che un finaneisim o credito iscritto al costo ammortizzato ha
subito una perdita di valore, I'importo della péadé misurato come la differenza fra il valore abile
dell'attivita e il valore attuale dei flussi finaiazi futuri stimati scontato al tasso di interesffettivo originale
dell’attivita.

Il valore contabile dell'attivita viene ridotto mi@dite I'utilizzo di un fondo accantonamento. L'inmmdella
perdita viene rilevato a conto economico. Gli iegsi attivi continuano a essere stimati sul vatanatabile
ridotto e sono calcolati applicando il tasso deresse utilizzato per scontare i flussi di cassarifai fini della
valutazione della perdita di valore. Gli interessiivi sono registrati tra i proventi finanziari Ineonto
economico.

Il Gruppo valuta l'esistenza di indicazioni oggetti di perdita di valore a livello individuale;
se, in un periodo successivo, I'importo della perdili valore si riduce e tale riduzione pud essere
oggettivamente ricondotta a un evento verificatdspo tale rilevazione, il valore precedentemente
ridotto puo essere ripristinato. Eventuali suceeésgiristini di valore sono rilevati a conto econo, nella
misura in cui il valore contabile dell’attivita n@upera il costo ammortizzato alla data del riprist

Con riferimento ai crediti commerciali, un accartorento per perdita di valore si effettua quandstesi
indicazione oggettiva (quale, ad esempio, la pribibaldli insolvenza o significative difficolta fimziarie del
debitore) che il Gruppo non sara in grado di recangetutti gli importi dovuti in base alle condinimriginali.

Il valore contabile del credito & ridotto mediantericorso ad un apposito fondo. | crediti soggetti

perdita di valore sono stornati se ritenuti irreznaili.

Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Il Gruppo valuta ad ogni data di bilancio se vi eiaettiva evidenza di riduzione di valore di utitdta o un
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gruppo di attivita finanziarie disponibili per l@ndita.

Nel caso di strumenti rappresentativi di capitalassificati come disponibili per la vendita, I'otiiea
evidenza includerebbe una significativa o proluagéduzione defair value dello strumento al di sotto del
suo costo. Il termine “significativo” & valutatospetto al costo originario dello strumento e ilntere
‘prolungato’ rispetto al periodo in cuifiair value si € mantenuto al di sotto del costo originariaddlove vi
sia evidenza di riduzione di valore, la perdita olativa — misurata dalla differenza tra il cost@mdquisto e il
fair value attuale, dedotte le perdite per riduzione di walati quella attivita finanziaria rilevata
precedentemente nel conto economico — e stornataodéo economico complessivo e rilevata nel conto
economico.

Le perdite per riduzione di valore su strumentipragentativi di capitale non sono ripristinate effetto
rilevato nel conto economico; gli incrementi neglldair value successivi alla riduzione di valore sono rilevati
direttamente nel conto economico complessivo.

Il costo ammortizzato e calcolato rilevando lo gooa il premio sull’acquisizione e gli onorari ostbche
fanno parte integrante del tasso di interesse tiefietL’ammortamento al tasso di interesse effetti&y

compreso tra gli oneri finanziari nel conto econaoni

Disponibilita liguide

Le disponibilita liqguide sono rappresentate da @&askepositi a vista presso le banche di relazione e
investimenti a breve termine (con scadenza originapbn superiore a 1/2/3 mesi) comunque facilmente
convertibili in ammontari noti di denaro e soggattiun rischio non rilevante di cambiamenti di valdlevati

al fair value.

Ai fini della redazione del rendiconto finanziarie, disponibilita liquide sono costituite da cassepositi a
vista presso le banche e scoperti di conto corre@igesti ultimi, ai fini della redazione dello stat

patrimoniale, sono inclusi nei debiti finanziari gassivo corrente.

PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA’

— Capitale emesso
La posta é rappresentata dal capitale sottoserittersato; esso e iscritto al valore nominaleiatquisto di
azioni proprie, valutate al costo inclusivo degled accessori, € contabilizzato come variaziongattimonio
netto e le azioni proprie sono portate a riduzidekcapitale sociale per il valore nominale e azidne delle
riserve per la differenza fra il costo sostenutoliaequisto ed il valore nominale.

— Sovrapprezzo azioni:
La posta accoglie I'eccedenza del prezzo di emmssitelle azioni rispetto al loro valore nominale;tale
riserva vanno ricomprese anche le differenze chergono a seguito della conversione delle obbligazio
azioni.

— Altre riserve
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Le poste sono costituite da riserve di capitaleeatidazione specifica relative alla Capogruppo keda
rettifiche eseguite in sede di transizione ai pphiAS/IFRS.

— Utili (perdite) a nuovo
La posta include i risultati economici degli esergrecedenti, per la parte non distribuita né atmaata a
riserva (in caso di utili) o ripianata (in casopéirdite) e i trasferimenti da altre riserve di patmio quando si
libera il vincolo al quale erano sottoposte. All@mo della posta € inoltre incluso il risultatooromico

dell’esercizio.

Passivita finanziarie

Le passivita finanziarie che ricadono nel campapilicazione dello IAS 39 sono classificate trpdssivita
finanziarie alfair valuerilevato nel conto economico, i mutui e finanziatieo tra i derivati designati come
strumenti di copertura. Il Gruppo determina lsssificazione delle proprie passivita finanziarievaimento
della rilevazione iniziale.

Tutte le passivita finanziarie sono rilevate iniziante alfair value cui si aggiungono, nel caso di mutui e
finanziamenti, i costi di transazione a essi damtnte attribuibili.

Le passivita finanziarie del Gruppo comprendonatdebmmerciali e altri debiti, scoperti di contoreente,
mutui e finanziamenti, garanzie concesse e strurfieahziari derivati.

Si segnala che il Gruppo non ha designato alcussiypg finanziaria al fair value con contropariitaonto

economico.

Finanziamenti

Sono inizialmente rilevati al costo che, alla ddizaccensione, risulta pari &ir value del corrispettivo
ricevuto al netto degli oneri accessori di acqinsie. Successivamente i finanziamenti sono valatati il
criterio del costo ammortizzato utilizzando il madodel tasso di interesse effettivo. Gli utili eplerdite sono
contabilizzati nel conto economico quando la pdissie estinta, oltre che attraverso il processo di
ammortamento.

Il costo ammortizzato e calcolato rilevando lo gooa il premio sull’acquisizione e gli onorari ostbche
fanno parte integrante del tasso di interesse tieffetL’ammortamento al tasso di interesse effett&y

compreso tra gli oneri finanziari nel conto econani

Cancellazione

Una passivita finanziaria viene cancellata quandobligazione sottostante la passivita e estintauHata
ovvero onorata. Laddove una passivita finanziesiatente fosse sostituita da un’altra dello stessstatore,

a condizioni sostanzialmente diverse, oppure l@izomi di una passivita esistente venissero sagslnente
modificate, tale scambio o modifica viene trattatone una cancellazione contabile della passiviginaie,
accompagnata dalla rilevazione di una nuova paasicon iscrizione nel conto economico di eventuali

differenze tra i valori contabili.

Strumenti derivati
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Il Gruppo Trevi ha adottato una policy di Grupppegvata dal C.d.A. del 1 febbraio 2008. Gli struthen
finanziari derivati sono inizialmente rilevati fair value alla data in cui il contratto derivato e sottoore,
successivamente, sono nuovamente valutéiralalue | derivati sono contabilizzati come attivita fir@arie
quando ilfair valueé positivo e come passivita finanziarie quandaiilvalue & negativo.
Il fair value degli strumenti finanziari scambiati in un mercattivo & determinato, a ogni data di bilancio,
con riferimento alle quotazioni di mercato o alleotazioni degli operatori (prezzo di offerta pemplesizioni
di lungo periodo e prezzo di domanda per le posiziobreve periodo), senza alcuna deduzione pesti di
transazione.
Per gli strumenti finanziari non trattati in un a&to attivo, ilfair value & determinato utilizzando una tecnica
di valutazione. Tale tecnica puo includere:

e ['utilizzo di transazioni recenti a condizioni diemcato;

» il riferimento alfair valueattuale di un altro strumento sostanzialmentecgyel

» un’analisi dei flussi di cassa attualizzati o attwdelli di valutazione.
L’analisi delfair value degli strumenti finanziari e ulteriori dettaglillsuloro valutazione sono riportati nel
paragrafo “Informazioni integrative su strumentiainziari” incluso nel presente documento.
In base allo IAS 39 la rilevazione delle variazialifair value varia a seconda della designazione degli
strumenti derivati (speculativi o di copertura)aetla natura del rischio coperto (Fair Value Heddgeash Flow
Hedge).
Nel caso di contratti designati come speculatviyariazioni difair value sono rilevate direttamente a conto
economico.
In caso di applicazione dehir Value Hedgesono contabilizzate a conto economico sia le zemma di fair
value dello strumento di copertura che dello stmime&operto indipendentemente dal criterio di \atigne
adottato per quest'ultimo.
In caso di applicazione dé€lash Flow Hedgeriene sospesa a conto economico complessivo lHoper di
variazione del fair value dello strumento di copeatche € riconosciuta come copertura efficacevaitdo a
conto economico la porzione inefficace. Le variazidlevate direttamente a conto economico compless
sono rilasciate a conto economico nello stessa@ieggeio negli esercizi in cui l'attivita o la pagga coperta
influenza il conto economico.

Gli acquisti e le vendite di attivita finanziarier® contabilizzate alla data di negoziazione.
Debiti
| debiti sono iscritti al loro presumibile valore ektinzione; tale valore approssima il costo antizwato. Se

espressi in valuta sono espressi al cambio digarado.

Benefici ai dipendenti

- Benefici a breve termine
| benefici a dipendenti a breve termine sono calitahti a conto economico nel periodo in cui vigrestata
I'attivita lavorativa.

— Piani a benefici definiti
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Il Gruppo riconosce ai propri dipendenti benefititalo di cessazione del rapporto di lavoro (Taatento di
Fine Rapporto per le societa italiane del grupfgoattamento di Quiescenza per alcune societa gsieak
benefici rientrano nella definizione di piani a béai definiti determinati nell’esistenza e nell'amontare ma
incerti nella loro manifestazione. La passivitéadutata secondo i principi indicati dallo IAS 19liazando il
metodo della proiezione unitaria del credito effetb da attuari indipendenti. Tale calcolo consiste
nell’attualizzare I'importo del beneficio che urpdndente ricevera alla data stimata di cessazieln@pporto

di lavoro utilizzando ipotesi demografiche (com&sso di mortalita ed il tasso di rotazione despeale) ed
ipotesi finanziarie (come il tasso di sconto). Lraontare dell’obbligo di prestazione definita € o&to
annualmente da un attuario esterno indipendentautiGle le perdite attuariali sono contabilizzatel conto
economico di esercizio di competenza per l'interomontare. Il Gruppo non ha infatti usufruito della

facilitazione del c.d. “metodo del corridoio”.

L'Organismo Italiano di Contabilita (OIC), con dananto approvato dal Comitato esecutivo in data 26
settembre 2007, recante appendice alla Guida Oyeerat 1 del 2005 in tema di transizione ai princip
contabili internazionali (IAS/IFRS) ha fornito ulieri indicazioni - rispetto a quelle gia contenute
nell'originario documento — in tema di determinamoed esposizione in bilancio del trattamento Wi fi
rapporto dei lavoratori dipendenti delle societiane del gruppo, alla luce delle nuove regoldatketin
materia dalla legge 27 dicembre 2006 n. 296 (Iefjmgnziaria 2007) e del relativo decreto attuatiled
Ministero del Lavoro e della Previdenza Social@thdel 3 aprile 2007.

Il documento OIC non modifica il precedente oriemtato espresso riguardo al TFR maturato sino al 31
dicembre 2006 che resta nella disponibilita detiprese e che mantiene la qualificazione di “defibedefit
plan”; tuttavia nel nuovo documento si asserisoe ichaderenza alle regole dettate dallo stessol1A
materia di trattamento contabile delle modifichee ddomportano “settlement o curtailment” dei “post-
employment plan”, anche il TFR maturato subisce ulexante variazione di calcolo per effetto dehive
meno delle ipotesi attuariali precedentemente ptevegate agli incrementi salariali. In altri témmil debito
che resta in capo all'impresa a fronte del TFR m@&gp non sara piu suscettibile di variazioni inzfane di

successivi eventi.

— Piani a contribuzione definita
Il Gruppo partecipa a piani pensionistici a contribne definita a gestione pubblica. Il versamedé¢d
contributi esaurisce I'obbligazione del Gruppo cenfronti dei propri dipendenti. | contributi cdsiscono

pertanto costi del periodo in cui sono dovulti.

Fondi per rischi ed oneri, attivita e passivitagoaiali

| fondi per rischi ed oneri rappresentano passipitégbabili di ammontare e/o scadenza incerta detiida
eventi passati il cui adempimento comportera I'egai di risorse economiche. Gli accantonamenti sono
stanziati esclusivamente in presenza di un’obbicyezattuale, legale o implicita, derivante da ¢veassati e
per i quali alla data di chiusura del bilancio mssere effettuata una stima attendibile dell'impaie¢rivante

dal’'adempimento dell'obbligazione. L'importo rilato come accantonamento rappresenta la migliare sti
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dell'onere necessario per I'adempimento dell’obdatigne alla data di rendicontazione. | fondi acoaati
sono riesaminati ad ogni data di rendicontaziofraimmuale e rettificati in modo da rappresentammilgliore
stima corrente.

Laddove e previsto che I'esborso finanziario retatall’obbligazione avvenga oltre i normali termidi
pagamento I'importo dellaccantonamento e rappreserdal valore attuale dei pagamenti futuri atieesi
I'estinzione dell’obbligazione.

Le attivita e passivita potenziali non sono rilevat bilancio; é fornita, tuttavia, informativa guardo per

guelle di ammontare significativo.

Imposte sul reddito dell’esercizio

Le imposte correnti sono calcolate sulla base ddbito imponibile dell’esercizio e della normatida
riferimento, applicando le aliquote fiscali vigeatia data di bilancio.

Le aliquote e la normativa fiscale utilizzate palcolare I'importo sono quelle emanate, o sostdmeate in
vigore, alla data di chiusura di bilancio nei padsie il Gruppo opera e genera il proprio redditpanibile.
Le imposte correnti relative a elementi rilevatidalfuori del conto economico sono rilevate anceéeal di
fuori del conto economico e, quindi, nel prospetéd conto economico complessivo, coerentementelacon
rilevazione dell’'elemento cui si riferiscono.

Le imposte differite sono calcolate a fronte didue differenze temporanee che emergono tradrediscale
di una attivita e il relativo valore in bilancio ligbility method”). Le imposte differite sono calate
utilizzando le aliquote fiscali che si prevede sam applicabili negli esercizi nei quali le diffeme
temporanee saranno realizzate o estinte.

Le imposte correnti e differite sono rilevate nen® Economico, ad eccezione di quelle relativeoai v
direttamente addebitate o accreditate a conto @sieoocomplessivo che sono contabilizzate direttadmen
conto economico complessivo.

Le attivita per imposte anticipate sono rilevatiamte di tutte le differenze temporanee deducibifper le
attivita e passivita fiscali portate a nuovo, neflsura in cui sia probabile I'esistenza di adegutiti fiscali
futuri che possano rendere applicabile I'utilizzellel differenze temporanee deducibili e delle #tiwe
passivita fiscali portate a nuovo.

Il valore di carico delle imposte differite attiveene riesaminato a ciascuna data di bilancio ettadnella
misura in cui non sia piu probabile che sarannpatigili in futuro sufficienti imponibili fiscali d permettere
in tutto o in parte I'utilizzo di tale credito. Lieposte differite attive non rilevate sono riesaate ad ogni
data di bilancio e sono rilevate nella misura indiventati probabile che i redditi fiscali saransufficienti a

consentire il recupero di tali imposte differitéiva.

Garanzie e passivita potenziali

Evidenziano gli impegni assunti, le garanzie ptestenché i beni ricevuti e dati in deposito a wditolo.

Sono contabilizzati al valore nominale.
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CONTO ECONOMICO:

Ricavi e costi

| ricavi sono riconosciuti e contabilizzati nellaisara in cui € probabile che i benefici economieine
conseguiti ed il relativo importo possa essererdetato in modo attendibile indipendentemente dddita di
incasso. | ricavi derivanti dalla vendita dei prtidsono rilevati al momento del passaggio di pietar che,
solitamente, avviene secondo gli Incoterms.

| ricavi riferiti ai lavori su commessa sono deterati in base alla percentuale di completamentsi come in
precedenza illustrato nel paragrafo relativo aidrain Corso su Ordinazione.

| costi sono imputati secondo il principio dellamquetenza temporale.

Proventi ed oneri finanziari
| ricavi e gli oneri finanziari sono rilevati a doneconomico in base al principio della competdenaporale

tenendo conto del tasso effettivo applicabile.

Per tutti gli strumenti finanziari valutati al cosammortizzato e le attivita finanziarie fruttifecssificate
come disponibili per la vendita, gli interessiatsono rilevati utilizzando il tasso di interesféettivo, che &
il tasso che precisamente attualizza i pagamaegitiiecassi futuri, stimati lungo la vita attesdldestrumento
finanziario o su un periodo piu breve, quando nes@s, rispetto al valore netto contabile delliatéi o

passivita finanziaria. Gli interessi attivi sonassificati tra i proventi finanziari nel conto ecanico.

Dividendi

Sono rilevati quando sorge il diritto degli Aziotia ricevere il pagamento che normalmente corndpaalla
delibera assembleare di distribuzione dei dividendi

La distribuzione di dividendi agli Azionisti viemegistrata come passivita nel bilancio nel periodoui la

distribuzione degli stessi viene approvata dallgkablea degli Azionisti.

Utile per azione
L'utile base per azione é calcolato dividendo latqudi risultato economico del Gruppo, attribuibélie

azioni ordinarie, per la media ponderata dellerdziedinarie in circolazione, escludendo le aziomiprie.
L'utile diluito per azione e calcolato dividendatile o la perdita attribuibile agli Azionisti dallCapogruppo
per la media ponderata delle azioni in circolazjaeaendo conto degli effetti di tutte le potenzaioni

ordinarie con effetto diluitivo.

Criteri di conversione delle poste in valuta

| crediti e debiti espressi in valute non appanéinall’area Euro sono originariamente convertitikuro ai
cambi storici alla data delle relative operazioni.

Le differenze cambio realizzate in occasione delbisso dei crediti e del pagamento dei debiti intagestera
sono iscritte a conto economico al momento delzzal

Le attivita e le passivita in valuta, ad eccezidele immobilizzazioni materiali, immateriali e peegipazioni,

sono adeguate al tasso di cambio a pronti alla diathiusura dell’esercizio ed i relativi utili ceplite su
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cambi sono imputati a Conto Economico. | contdittompravendita a termine di valuta sono postsaere
per la copertura del rischio di fluttuazione deistalelle divise. Per quanto riguarda la contabititlle filiali
estere della controllata Trevi S.p.A. si rende note questa viene tenuta nella valuta dell’ambiente
economico primario in cui esse operano (valuta iurede). Alla chiusura dell'esercizio, si procedé a
conversione dei saldi in valuta, in base al canphintuale al 31 di dicembre, pubblicato sul sitd’déicio

Italiano Cambi e le eventuali differenze di cambamo riflesse a conto economico.

Precisazioni e puntualizzazioni sulle stime

La predisposizione dei bilanci consolidati richietke parte degli Amministratori I'applicazione dirmwipi e
metodologie contabili che, in talune circostanzdjasano su difficili e soggettive valutazioni a@rst basate
sull’esperienza storica ed assunzioni che vengonmlta in volta considerate ragionevoli e reatisg in
funzione delle relative circostanze. In consideragidel documento congiunto Banca d’ltalia/Conseiafh
n° 2 del 6 febbraio 2009 si precisa che le stimeosbasate sulle piu recenti informazioni di cui gli
Amministratori dispongono al momento della redagiatel presente bilancio, non intaccandone, pertanto
I'attendibilita.
L’applicazione di tali stime ed assunzioni influangli importi riportati negli schemi di bilanciougli la
situazione patrimoniale - finanziaria, il conto Bomico ed il rendiconto finanziario, nonché [l'infieativa
fornita. | risultati finali delle poste di bilanciger le quali sono state utilizzate le suddeti@ested assunzioni,
possono differire da quelli riportati nei bilancicausa dell'incertezza che caratterizza le assonade
condizioni sulla quali si basano le stime.
Di seguito sono elencate le voci di bilancio clohigdono piu di altre una maggiore soggettivitgpdee degli
amministratori nell’elaborazione delle stime e peguali un cambiamento nelle condizioni sottostdati
assunzioni utilizzate puo avere un impatto sigatfio sul bilancio consolidato del Gruppo:

» Svalutazione degli attiviimmobilizzati;

e Lavori in corso su ordinazione;

» Spese di sviluppo;

» Imposte differite attive;

» Accantonamenti per rischi su crediti;

* Benefici ai dipendenti;

» Accantonamenti per rischi e oneri.
Le stime e le assunzioni sono riviste periodicamenili effetti di ogni variazione sono riflessil m@nto

economico nel periodo in cui la variazione € avianu

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni applicati dal 1° gennaio 2016 o applicabili in via
anticipata

A partire dal 2016 il Gruppo ha applicato i seguenbvi principi contabili, emendamenti ed interjazoni,
rivisti dallo IASB:

| criteri di redazione adottati nella predisposiadel Bilancio consolidato sono coerenti con gugplicati

nella redazione del Bilancio consolidato dell’esaec precedente, fatta eccezione per quanto diisegu
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specificato per i principi e interpretazioni di macemanazione, applicabili a partire dal 1° gen2aib6.

Il Gruppo non ha adottato anticipatamente alcundjpio, interpretazione o miglioramento emanatorroa

ancora obbligatoriamente in vigore.

IFRS nuovi o rivisti ed interpretazioni applicabil partire dal 1° gennaio 2016

Sono stati emessi alcuni amendments su principggjgtenti, che ne chiariscono alcune particotarita

Amendments to IFRS10, IFRS12 and IAS28 — Applicagiadelle eccezioni di consolidamento. |l
miglioramento chiarisce I'applicabilita delle eciw® di consolidamento per una investment entity.
Una “Investment entity” valuta infatti le sue paif@zioni al fair value mentre la sua controllante
(qualora esista) sara obbligata a consolidare i¢raitate della investment entity. Si chiariscelir®
che tali controllate devono essere valutate aMaine se non sono a loro volta investment entitgre
prestano servizi di supporto alla consolidante.

Amendments to IFRS11 — Accordi a controllo. Il roghmento chiarisce che qualora una entita
acquisisca un’interessenza in una joint operatio@ costituisce una forma di business essa deve
applicare, nei limiti della propria quota di paifezione, i principi di contabilizzazione e le rieste
informative previsti dallo IFRS3 — Business combiora e tutti gli altri IFRS che non siano in
conflitto con quanto previsto dallIFRS11.

Amendments to IAS16 and IAS38 — Chiarimenti sui odetaccettabili di deprezzamento e
ammortamento. Il miglioramento chiarisce I'oppoitandi utilizzare metodi di ammortamento e
deprezzamento delle attivita immobilizzate che #&rg conto dell’effettivita utilita economica
nell'utilizzo di tali beni. Qualora un bene o urigita sia utilizzata nell’attivita operativa di bimess il
rapporto tra i ricavi generati dal business edtile dei ricavi dell’entita non riflette correttante la
percentuale di ammortamento da effettuarsi. Lasat@gio essere utilizzata solo in casi limitati per
'ammortamento di attivita immateriali.

Amendments to IAS16 and IAS41. Il miglioramentoastdce che le attivita biologiche utilizzate in
agricoltura (esempio: gli alberi da frutto) contamo ad essere soggette alle prescrizioni dello 6AS1
mentre i prodotti delle stesse (ad esempio, lataraggetto del raccolto) restano soggette alle
prescrizioni dello IAS41.

Amendments to IAS27 — Utilizzo del metodo del patmio netto nel Bilancio separato. Il
miglioramento chiarisce che, poiché in alcuni Stathetodo del patrimonio netto & previsto come
metodo di contabilizzazione delle partecipazioncamtrollate e collegate, I'opzione precedentemente
prevista nello IAS27 e ripristinata. Pertanto, Bdancio separato le partecipazioni possono essere
valutate al costo (IAS27), in accordo con lo IAS8B nuovo IFRS9 oppure utilizzando il metodo del
patrimonio netto (IAS27 amended). Il metodo utiéitz deve essere applicato in maniera omogenea
per tutte le categorie di partecipazioni.

Amendments to IAS1 — Presentazione del bilancimigllioramento fornisce chiarimenti sui requisiti
di rilevanza dello 1AS1 e sugli elementi esposti m@spetto OCI e nel Prospetto della Situazione
patrimoniale e finanziaria, che possono esserearbeente disaggregati. Inoltre, viene chiarite ¢h

guota di OCI di societa collegate e joint ventuadutate con il metodo del patrimonio netto deve
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essere presentata in un'unica voce e classificataglt elementi che saranno o non saranno
successivamente riclassificate nel Prospetto d@i/Perdita dell’'esercizio.
L'adozione dei nuovi principi e delle interpretazicsopra descritti non ha comportato alcun impattb

Bilancio consolidato del Gruppo.

IFRS nuovi o rivisti ed interpretazioni applicabila partire dagli esercizi successivi e non adottativia
anticipata dal Gruppo

Il Gruppo sta analizzando i principi in oggettoJutando gli impatti che gli stessi produrranno pubprio
Bilancio consolidato, senza tuttavia procedereraapplicazione anticipata degli stessi. Se nsurasno di

seguito le novita introdotte.

IFRS15 — Ricavi da contratti con la clientela (aggidile a partire dagli esercizi che chiudono ssssamente
al 1° gennaio 2018). Il nuovo principio sostituidcprecedenti IAS11 — Lavori su ordinazione, I1AS28
Ricavi, IFRIC13 — Programmi di fidelizzazione detientela, IFRIC15 — Contratti per la costruziodie
immobili, IFRIC18 — Cessione di attivita da partdla clientela, SIC31 — Operazioni di baratto coemglenti
attivita pubblicitaria. Esso fornisce un modelloridionoscimento e misurazione di tutti i ricavivdindita da
attivita non finanziarie, incluse le dismissioniigimobilizzazioni tecniche o attivita immateridli.principio

generale e che I'entita deve riconoscere un riggaroun ammontare che riflette il corrispettivo dleatita

ritiene di dover percepire nel trasferimento dibeéme o nella prestazione di un servizio al clieGtmno fornite
linee guida per l'identificazione dei contratti, lldeobbligazioni previste dagli stessi e del prezsila

transazione. Qualora le prestazioni siano molteptino inoltre fornite indicazioni sull’allocazioml prezzo
alle stesse. Infine, vengono chiariti i criteri @intabilizzazione del ricavo al momento della ssfidione
della performance. Infine, sono fornite indicazianilla contabilizzazione dei costi incrementaliatie

all'ottenimento del contratto e direttamente catiehl’adempimento dello stesso. Il principio fate inoltre
una vasta guida applicativa su temi specifici qlie&nze, garanzie, diritto di recesso, rapportagenzia,
risoluzioni di contratti. Il principio & applicakilsecondo un full retrospective approach o secandoodified
retrospective approach. In aprile 2016, inoltrd A8B ha emesso alcuni amendments allo IFRS15 nente

alcuni chiarimenti sull'applicazione dello stesanch’essi efficaci a far data dal 1° gennaio 2018.

IFRS9 — Strumenti finanziari (applicabile a parti&gli esercizi che chiudono successivamente gehhaio
2018). Il nuovo principio si propone di semplifieaal lettore del bilancio la comprensione degliamip della
tempistica e dell'incertezza dei flussi di cassadiante la sostituzione delle diverse categoristdimenti
finanziari contemplate dallo IAS39. Tutte le atvfinanziarie sono infatti contabilizzate iniziante al fair
value, aggiustato dei costi di transazione, sdrlo®nto non é contabilizzato al fair value attragel conto
economico (FVTPL). Tuttavia, i crediti commercialie non hanno una componente finanziaria signivigat
sono inizialmente misurati al proprio prezzo dingazione, come definito dal nuovo IFRS 15 - Ricdwi
contratti con la clientela. Gli strumenti di deb#ono misurati in base ai flussi di cassa contaiteed al
modello di business in base al quale lo strumemteténuto. Se lo strumento prevede flussi di cpssd solo

pagamento di interessi e quote capitale esso almiimrato secondo il metodo del costo ammortizza¢mtre
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gualora prevedesse, oltre a tali flussi, lo scandbittivita finanziarie esso € misurato al faituenegli OClI,
con successiva riclassifica nel conto economico EVY). Esiste infine una opzione espressa per la
contabilizzazione al fair value (FVO). Analogamerttrti gli strumenti di equity sono misurati iréhinente al
FVTPL ma l'entita ha un’opzione irrevocabile sustiano strumento per la contabilizzazione al FVTOCI.
Tutte le ulteriori classificazioni e le regole disurazione contenute nello IAS39 sono state ripemeal nuovo
IFRSO.

In tema di impairment, il modello dello IAS39 basaulle perdite subite € stato sostituito dal miodeCL
(Expected Credit Loss). Infine, vengono introdosleune novita in tema di Hedge Accounting, con la
possibilita di effettuare un test prospettico dicafcia e di tipo qualitativo, misurando autonomatee qualora

fosse possibile identificarle, le componenti dchis.

IFRS16 — Leasing (applicabile a partire dagli eigerhe chiudono successivamente al 1° gennaio )2019
L'ambito di applicazione del nuovo principio € ritma tutti i contratti leasing, salvo alcune edoaiz Un
leasing € un contratto che attribuisce il dirittautillizzo di un asset (“'asset sottostante”) p@rcerto periodo

di tempo a fronte del pagamento di un corrispettivinetodo di contabilizzazione di tutti i leasinigalca il
modello previsto dallo IAS 17, pur escludendo islag che hanno ad oggetto beni di scarso valore (es
computers) e contratti di breve termine (es: ioférai 12 mesi). Alla data di iscrizione del leagideve
dunque essere iscritta la passivita per i canonpatgare e l'asset su cui I'entita ha un dirittoudlizzo,
contabilizzando separatamente gli oneri finanadagii ammortamenti relativi all'asset. La passiyit# essere
oggetto di rideterminazione (per esempio, per z#oia nei termini contrattuali o per la variaziodieindici a

cui é legato il pagamento dei canoni sull'utilizze)tale variazione deve essere contabilizzataassht
sottostante. Dal punto di vista del locatore, igfil modello di contabilizzazione risulta sostahziente
invariato rispetto alle previsioni dell'attuale 1A%. L'applicazione del principio deve essere fatia metodo

retrospettico modificato mentre I'applicazione eipiiita € permessa contemporaneamente allo IFRS15.

Nuovi principi contabili ed emendamenti non ancoraapplicabili e non adottati in via anticipata dal
Gruppo

Sono inoltre stati emessi alcuni amendments sweiprigia esistenti che risultano applicabili a pardal 1°
gennaio 2017 o esercizi successivi:

* Amendments to IAS7 — Cash flow statement. Il migiraento fornisce indicazioni sulle disclosures
da inserire circa le passivita che emergono ddllit finanziaria, incluse le variazioni monetage
non monetarie (quali ad esempio gli utili 0 perditecambi).

« Amendments to IAS12 — Iscrizione di attivita perpimste anticipate su perdite non realizzate su
strumenti di debito valutati al fair value. Si diigge che una entitd deve valutare se la normativa
fiscale pone dei limiti alla deduzione fiscale dplale emerge la differenza temporanea. Inoltre,
'emendamento fornisce indicazioni su come una&uvrebbe determinare gli utili imponibili futuri
e spiegare le circostanze in cui il reddito impdaeipud garantire la recuperabilita di tali asset.

« Amendments to IFRS2 — Classificazione e misurazidngpagamenti in azioni. | miglioramenti

chiariscono gli effetti di condizioni di maturaziersulla misurazione di un'‘operazione di pagamento
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basato su azioni e regolata per cassa. Sonodrfoltniti chiarimenti circa la classificazione di u
pagamento basato su azioni con regolamento netttvahe caratteristiche per far emergere obblighi
di ritenuta alla fonte. Infine, sono definite regiali accounting nel caso in cui una modifica aniar

e condizioni di una operazione di pagamento basatwioni cambia la classificazione di quest’ultima
da cash settled a equity settled.

* Amendments to IFRS4 — Contratti assicurativi. Ledfiche riguardano lintroduzione del nuovo
standard sugli strumenti finanziari (IFRS9) neldsd di transizione verso il nuovo standard che in
futuro sostituira lo IFRS4. Le maodifiche introducodue opzioni per i soggetti che prestano servizi d
assicurazione: una deroga temporanea e un appricgderapposizione.

« Amendments to IAS40 — Investment property. Le mold chiariscono quando un'entita dovrebbe
trasferire una proprieta, tra cui immobili in coslione o sviluppo, dentro o fuori la categoria
“investimenti immobiliari”. Si chiarisce che un ceramento nella destinazione d’uso non si verifica

per un semplice cambiamento nelle intenzioni dehdfgment.

Miglioramenti agli IFRS

Il processo di Annual improvement dei principi im&zionali € lo strumento attraverso il quale IGSB\
introduce modifiche o miglioramenti ai principi gid corso di applicazione, favorendo la costanteere
delle policy contabili dei soggetti IAS adopters.

Gia nel 2014 lo IASB ha emanato una nuova serimaiifiche agli IFRS (serie 2012-2014, che segue le
precedenti serie 2009-2011, 2010-2012 e 2011-2004). miglioramenti ha riguardato nello specifica |
variazione dei programmi di vendita nello IFRS5 ttivlta non correnti possedute per la vendita evitat
operative cessate, l'applicabilita dello IFRS7 +uBtenti finanziari nel Bilancio intermedio abbretoia
I'utilizzo dei tassi di sconto nello IAS19 — Berwfiai dipendenti e le disclosure da integrare tispallo
IAS34 — Bilanci intermedi. Le modifiche introdotseno applicabili obbligatoriamente a partire dagkrcizi
che chiudono successivamente al 1° gennaio 2016.

L'ultima serie di miglioramenti, emanata in dicemt2016, ha infine riguardato I'eliminazione delleos
term exemptions previste per le First Time Adoptdallo IFRS1, la classificazione e misurazione elell
partecipazioni valutate al fair value rilevato atmbeconomico secondo lo IAS 28 — Partecipaziomsiocieta
collegate e Joint Ventures e chiarimenti sullo scdelle disclosure previste nello IFRS12 — Inforir@sulle
interessenze in altre entita. Le modifiche intréelaono applicabili obbligatoriamente a partireldagercizi

che chiudono successivamente al 1° gennaio 204¥ ¥dgennaio 2018.

Il Gruppo sta valutando I'impatto delle modifichemendamenti ed interpretazioni ai Principi Contabil
omologati non adottati in via anticipata o in cotioomologazione. In particolare il Gruppo ha iatni ad
effettuare un’analisi dei potenziali impatti chadplicazione dei nuovi standard IFRS 9 Financisirlrments,
IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers &IER Leases potra avere sulla situazione patrifgnia
economica e finanziaria e sull'informativa contenutel bilancio consolidato. Con particolare rigward
alllFRS 15 l'analisi avviata dal Gruppo ha perneebisientificazione dei revenue stream ed € atteaba in

corso l'analisi di un campione di contratti perstano di essi. Tale analisi si estende all'interappo e in
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base alle risultanze preliminari che verranno fdateu(presumibilmente disponibili entro la chiusulella
situazione semestrale al 30 giugno 2017), il Grugpattende di considerare quale modalita di prima
applicazione adottare, eventuali espedienti prdacseguire, e di fornire la informativa suggedah regulator
Europeo (ESMA).

GESTIONE DEL RISCHIO

Obiettivi, politica di gestione e identificazione @i rischi finanziari

La Direzione Finanziaria della Capogruppo ed i Respbili Finanziari delle singole Societa contrella
gestiscono i rischi finanziari cui il Gruppo € esfm seguendo le direttive contenute ndlfeasuryRisks
Policy di Gruppo.

Le attivita finanziarie del Gruppo sono rappresentaincipalmente da cassa e depositi a breve,hdodai
crediti, commerciali e non commerciali, che si orégno direttamente dall’attivita operativa.

Le passivita finanziarie comprendono invece finam@nti bancari e leasing finanziari, la cui fungon
principale e di finanziare l'attivita operativa esliluppo internazionale, nonché debiti commeratatiebiti
diversi.

| rischi generati da tali strumenti finanziari so@ppresentati dal rischio di tasso di interesdaleischio di

tasso di cambio (cosiddetto Rischio di mercatd)ridahio di liquidita e da quello di credito.

Il Gruppo Trevi svolge un’attivitd sistematica dionitoraggio dei rischi finanziari sopra illustrati,
intervenendo, se necessario, anche mediante 4zdildi strumenti finanziari derivati al fine di ngiare e
ridurre tali rischi al minimo. Gli strumenti finalazi derivati vengono effettuati per la gestioné richio di
cambio sugli strumenti denominati in valute divedsdl’'Euro e per la gestione del rischio di intsesui
finanziamenti a tasso variabile.

La definizione della composizione ottimale dellugtira di indebitamento tra componente a tasso &s
componente a tasso variabile viene individuataada#ipogruppo a livello consolidato.

La gestione dei rischi di tasso di cambio e di itoedene svolta principalmente dalla Capogruppiake sub-

holding

Rischio di mercato

Il rischio di mercato e il rischio che fair value dei flussi di cassa futuri di uno strumento finano si
modifichera a causa delle variazioni nel prezzmeicato. Il prezzo di mercato comprende quattrdigie di
rischio: il rischio di tasso, il rischio di valuté rischio di prezzo delleommoditye altri rischi di prezzo, cosi
come il rischio di prezzo sui titoli rappresentativ capitale équity risk. Gli strumenti finanziari toccati dal
rischio di mercato includono prestiti e finanziatiedepositi, partecipazioni disponibili per la d#a e
strumenti finanziari derivati.

L'analisi di sensitivita presentata in seguitoifgrisce alle posizioni al 31 dicembre 2016.
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Rischio di tasso di interesse

L'esposizione al rischio delle variazioni dei tasbinteresse di mercato € connesso ad operazioni di
finanziamento sia a breve sia a lungo termine,wotasso di interesse variabile.

E policy di Gruppo concludere le operazionifdndinga tasso variabile e successivamente valutareseeo

il rischio di tasso di interesse convertendo urosgpone a tasso variabile in un’esposizione aotdsso
attraverso un contratto in derivati. Per far cill@tati stipulati contratti dinterest Rate Swam cui |l
Gruppo accetta di scambiare, ad intervalli defitdidifferenza tra tasso d'interesse fisso e tassoteresse
variabile calcolata con riferimento ad un capitadeionale predefinito.

In data 1° luglio 2014 il Consiglio di Amministrazie della societd capogruppo Trevi — Finanziaria
Industriale S.p.A. ha autorizzato la strutturaziedeesecuzione di un’operazione di emissione dorestito
obbligazionario denominato “Minibond 2014-2019” per importo pari a Euro 50 milioni. Lo strumento e
stato collocato a tasso fisso.

Al 31 dicembre 2016, considerando l'effetto di @dntratti, circa il 12% dei finanziamenti del Gpaprisulta

essere a tasso fisso.

31/12/2016
Tasso Fisso Tasso Variabile Totale
Finanziamenti e Leasing 34.886 622.071 656.957
Prestito obbligazionario 50.000 0 50.000
Totale Passivita Finanziarie 84.886 622.071 706.957
% 12% 88% 100%
31/12/2016
Tasso Fisso Tasso Variabile Totale
Disponibilita Liquide 0 301.133 301.133
Altri Crediti Finanziari 0 0 0
Totale Attivita Finanziarie 0 301.133 301.133
% 0% 100% 100%

Al 31 dicembre 2016, il Gruppo Trevi ha in essere dontratti di Swap su tasso di interesse stipata

controparti finanziarie di primario standing, aiifesclusivamente di copertura di operazioni ireessenza

finalita speculative. Il totale valore nozionaledrigine era pari a 50 milioni di Euro ed al 31afitbre 2016

era complessivamente pari a 28 milioni con scadgyeratutti e tre i sottostanti, nel 2020.

Il fair value di tali contratti al 31 dicembre 20{i6ulta negativo per 1.194 migliaia di Euro.

Al fine di misurare il rischio connesso al tassont#resse € stato simulato uno “stress test” melBanento

dell’Euribor di riferimento relativo ai finanziamgmassivi a tasso variabile ed ai depositi atfivessere al 31

dicembre 2016. Di seguito viene fornito un deitadl tale analisi:

Rischio Tasso di Interesse

Descrizione (Euro 000) -50bps +50bps
Depositi e attivita liquide (1.141) 1141
Finanziamenti bancari 2.866 (2.866)
Debiti verso altri finanziatori 363 (363)
TOTALE 2.088 (2.088)

Da tale esercizio € emerso che un innalzamenta detiva Euribor di 50 bps avrebbe, a parita detlgtaltre

condizioni, comportato un peggioramento degli orfie@nziari netti consolidati di circa 2.088 migaadi

Euro.

Rischio di cambio

Il Gruppo €& esposto al rischio che variazioni rasist di cambio possano apportare variazioni aitaiu
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economici e patrimoniali del Gruppo. L'esposizi@heischio di cambio puo essere di natura:

» Transattiva: variazioni del tasso di cambio intercorrentilaadata in cui un impegno finanziario tra
controparti diventa altamente probabile e/o certola data di regolamento dell'impegno, variazioni
che determinano uno scostamento tra flussi di cgss e flussi di cassa effettivi;

» Traslativa: variazioni del tasso di cambio determinano unaiazéone del valore delle poste
patrimoniali in divisa, a seguito del consolidantedei dati ai fini di bilancio e della loro tradonie
nella moneta di conto della Capogruppo (Euro). Valiazioni non determinano uno scostamento
immediato tra flussi di cassa attesi e flussi diseaeffettivi ma solo un effetto contabile sul padmio
consolidato del Gruppo. L'effetto sui flussi di sassi manifesta solo qualora siano effettuate

operazioni sul patrimonio della societa del Gruppe redige il bilancio in divisa.

Il Gruppo valuta regolarmente la propria esposkiiahrischio di variazione dei tassi di cambio;ggiumenti
utilizzati sono la correlazione dei flussi di paaluta ma di segno opposto, la contrazione di #r@menti di
anticipazione commerciale e di natura finanziamari valuta con il contratto di vendita, la veathcquisto

a termine di valuta e I'utilizzo di strumenti fingari derivati. Il Gruppo non utilizza per la prégattivita di
copertura dal rischio di cambio strumenti di tipghiaratamente speculativo; tuttavia, nel caso un gii
strumenti finanziari derivati non soddisfino le danoni previste per il trattamento contabile deglumenti

di copertura richiesti dallo IAS 39, le loro vaiiaazi di fair value sono contabilizzate a conto emoico come
oneri/proventi finanziari.

Nello specifico, il Gruppo gestisce il rischio teattivo. L'esposizione al rischio di variazioni dessi di
cambio deriva dall’'operativita del Gruppo in unarplita di Paesi e in monete diverse dall’Eurgpdmticolare

il Dollaro Statunitense e le divise ad esso aggdeciPoiché risultano operazioni significative iaeBi
dell'area Dollaro, il bilancio del Gruppo puo essénteressato in maniera considerevole dalle vianiazei
tassi di cambio EURO/USD.

In un’ottica di protezione dalle fluttuazioni deissi di cambio il Gruppo ha stipulato, durantedtegio,
numerosi contratti di acquisto e vendita a termina controparti finanziarie di primario standingelld
specifico la Divisione Oil&Gas ha in essere al 3¢echbre 2016 operazioni di copertura per totali USD
14.500.000 con scadenza nel corso del 2017 e ge204i8 il cui fair value, valutato al Mark to Matke
ammonta a 564 migliaia di Euro negativi, mentr®igisione Fondazioni ha in essere al 31 dicembrg620
operazioni di copertura per totali USD 5.000.000 soadenza nel corso del 2017 il cui fair valudytedo al
Mark to Market, ammonta a 243 migliaia di Euro rtega

Il fair value di un contratto a termine & deterninaome differenza tra il cambio a termine del cattd e
quello di un’operazione di segno contrario di inipog scadenza uguale, ipotizzata ai tassi di camdiai
differenziali di tasso di interesse al 31 dicembre.

Al fine di valutare limpatto di una variazione n&sso di cambio EURO/USD é stata impostata una
sensitivity analysis simulando variazioni verosirdél rapporto di cambio sopra indicato.

Le poste di consolidato ritenute significative i Idell’analisi sono: Crediti Commerciali, Credgi Debiti
infragruppo, Debiti Commerciali, Debiti FinanziaiGassa e Disponibilita Liquide, Strumenti Finanziar

Derivati.
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| valori di tali poste sulle quali & stata eseglatsensitivity analysisono quelli al 31 dicembre 2016. L'analisi
si é focalizzata sulle sole partite denominate @flado statunitense differente da quella funzionalali
presentazione (EURO) dei singoli bilanci includi c@nsolidato.

Considerando un deprezzamento del Dollaro USA owdfronti dell’Euro del 5%, I'impatto sul Risultatmte
Imposte derivante da tale svalutazione sarebbeyitami tutte le altre condizioni, di circa 4.18¥gliaia di
USD. Un apprezzamento del Dollaro USA del 5% deiteenebbe, a parita di tutte le altre condizioni, un
impatto sul Risultato ante Imposte di circa 4.18@liaa di USD. Tale impatto é riconducibile pripaimente

al riadeguamento dei rapporti commerciali infragraypdei crediti e debiti in valuta e delle companen
finanziarie in valuta verso terzi.

Di sequito viene fornita un dettaglio di tale asali

Rischio tasso di cambio EUR USD

Descrizione (USD/000) USD +5% USD -5%
Crediti v/clienti in valuta 1.155 (2.155)
Crediti e debiti Infragruppo 7.384 (7.384)
Componenti Finanziarie viterzi (2.717) 1.717
Debiti v/fornitori in valuta (1.660) 1.660
Coperture in divisa (975) 975
TOTALE 4.187 (4.187)

Rischio di liquidita

Il rischio liquidita rappresenta il rischio chedkuppo abbia difficolta ad adempiere alle obbligaziassociate
alle passivita finanziarie e quindi abbia diffiéola reperire, a condizione economiche, le risdresntiarie
necessarie alla sua operativita.

| flussi di cassa, le necessita di finanziameni leuidita del Gruppo sono monitorati e gestand'obiettivo
di garantire una efficace ed efficiente gestionkedésorse finanziarie. | fabbisogni di liquidid breve e
medio-lungo periodo sono costantemente monitoraliottica di garantire tempestivamente un efficace
reperimento delle risorse finanziarie ovvero ungad¢o investimento delle disponibilita liquide.

| fattori principali che determinano la liquidit&ldGruppo sono rappresentati dai flussi finanzigmerati o
assorbiti dall'attivita operativa e di investimenéodai flussi collegati al rimborso delle passiviinanziarie e
dall'incasso dei proventi collegati agli impieghmdnziari, oltre al’andamento dei tassi di mercato

Al fine di far fronte in maniera adeguata al rigchl liquidita, il Gruppo dispone ad oggi di lindecredito
committed, stipulate con controparti finanziarepdimario standing. Il Gruppo puo inoltre porre issere
operazioni di cartolarizzazione di crediti commalici

Oltre a tali linee e a quelle per garanzie, il Gupulispone di affidamenti bancari per operazionnakura
commerciale e finanziaria sia con controparti fimare italiane sia con controparti internazionélitotale
delle linee di affidamento del Gruppo ad oggi, ceemgendo anche i plafond factoring, leasing e gaea
circa pari a 1.800 milioni di Euro.

In relazione al mancato rispetto di alcuni paranfetanziari contemplati da taluni contratti di einziamento e
dal prestito obbligazionario “Minibond 2014-2019yla base dei dati finanziari consolidati al 31etitre
2016, circostanza che comporta il rischio di denadedel beneficio del termine su taluni finanziathan
medio-lungo termine in essere, oltre al rischioedioca da parte delle banche delle linee di finazExativa,

unitamente ad una limitazione nell’utilizzo dei fiba disposizione della Societa, gli Amministratiiéngono
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che i rischi di liquidita connessi a tale circogiapossano essere circoscritti in considerazione:

» della rinuncia all'esercizio della facolta di deeada del beneficio del termine da parte degliustii

credito interessati e dall’assemblea degli obblmasti, effettuata mediante rilascio di tutte kecessarie

lettere di waiver;

» del processo intrapreso dal Gruppo, anche corppatio di un primario Advisor Finanziario, al fioke

ottenere la disponibilita del ceto bancario a sujgpe il Gruppo, mediante conferma delle lineerddito

esistenti.

Si evidenzia che, nelle more delle negoziazioruiisopra, le banche non hanno fatto venir mesapporto

2016 - le linee di credito, che la Societa e il gjrol stanno attualmente utilizzando.

Gli Amministratori ritengono che i flussi di casshe verranno generati dall’attivita operativa, ustlnel
nuovo Piano Industriale 2017-2021 predisposto eapipo, oltre alla significativita disponibilita dinee di
credito committed, consentiranno al Gruppo di ssfddeé i propri fabbisogni finanziari derivanti dakttivita

di gestione, anche tenendo conto dei picchi diragsento del capitale circolante.

Di seguito viene illustrata la distribuzione gedipa delle disponibilita liquide del Gruppo al 3iceimbre

2016:

Estremo Oriente
8%

Medio Oriente e Asi

18%
Italia
44%

Africa
9%

Sud America
4%
R Europa (esclusa

Stati Uniti e Canada Ttalia)

12% 5%

| finanziamenti bancari del Gruppo alla fine dedBecizio sono invece cosi ripartiti tra breve gglutermine:

Finanziamenti a breve termine

Finanziamenti a medio lungo termine

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni

Italia 552.129 244,059 308.06¢ Italia 59.835 334.224 (274.389)
Europa (esclusa ltalia) 2.922 3.664 (742) Europa(esclusaltalia) 14 150 (137)
Stati Uniti e Canada 33.283 32.597 686 StatiUnitieCanada 1.084 300 784
Sud America 2.979 6.478 (3.499 SudAmerica 10 1.146 (1.136)
Africa 172 450 (278) Africa 1.211 1.424 (213)
Medio Oriente ed Asia 404 391 13 MedioOrienteedAsia 606 979 (372)
Estremo Oriente 7.083 6.463 620 EstremoOriente 0 0 0
Resto del mondo 1.039 1.015 24 Restodelmondo 37 18 19
Totale 600.011 295.119 304.89: Totale 62.797 338.241 (275.444)

La tabella seguente riporta invece il dettaglio @ea geografica di tutte le passivita finanzianeludendo

oltre ai finanziamenti bancari anche i derivatignasi leasing finanziari e debiti verso altri finziatori:
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Passivita finanziarie a breve termine Passivita finanziarie a lungo termine

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni pescrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni

Italia 591.245 275.335 315.910 ltalia 85.497 370.139 (284.641)
Europa (esclusa ltalia) 3.038 3.763 (725) Europa (esclusa Italia) 1.000 1.194 (194)
Stati Uniti e Canada 33.548 32.882 666 Stati Uniti e Canada 1.255 532 723
Sud America 3.753 8.832 (5.080) Sud America 3.150 4.292 (1.142)
Africa 181 450 (269) Africa 1.252 1.459 (207)
Medio Oriente e Asia 516 490 26 Medio Oriente e Asia 2.190 2.788 (598)
Estremo Oriente 7.174 6.463 710 Estremo Oriente 7.141 9.684 (2.543)
Resto del mondo 1.039 1.015 24 Resto del mondo 37 18 19
Totale 640.493 329.230 311.263 Totale 101.522 390.106  (288.584)

Rischio di credito

Il Gruppo € soggetto al rischio che il merito dedito di una controparte finanziaria 0 commercidilenti
insolvente.

Per la natura della sua attivita, articolata in géitori, con un’accentuata diversificazione geficgadelle
unita produttive e per la pluralita di Paesi in sano venduti gli impianti e attrezzature (circg B@ruppo
non presenta una concentrazione del rischio diitorsdi pochi clienti/Paesi, anzi I'esposizione @i@ih
suddivisa su un largo numero di controparti e glien

Il rischio di credito connesso al normale svolgiteedelle operazioni commerciali € monitorato sidleda
singole societa sia dalla direzione FinanziariaGleippo.

L'obiettivo e quello di minimizzare il rischio cawiparte attraverso il mantenimento dell'esposizione
all'interno di limiti coerenti con il merit@reditizio assegnato a ciascuna di esse dai di@egdit Manager
del Gruppo sulla base di informazioni storichetassi di insolvenza delle controparti stesse.

Il Gruppo vende prevalentemente all’'estero e uadliper la copertura dei rischi di credito gli stemnt
finanziari disponibili sul mercato, in particolale Lettere di Credito e utilizza per progetti sfigativi gli
strumenti del pagamento anticipato, la polizzaledbSACE S.p.A. e ibuyer’s credit

Il Gruppo ricorre, inoltre, alla cessione dei ctedommerciali pro-soluto. L'analisi e I'esposizeil rischio
di credito per quanto riguarda le attivita commali@ approfondita nel paragrafo 11.

Il rischio di credito relativo agli strumenti di toma finanziaria pud considerarsi assente, essghdsessi

rappresentati da disponibilita liquide e rapportahti corrente bancari e postali.

INFORMAZIONI INTEGRATIVE SU STRUMENTI FINANZIARI
In relazione agli strumenti finanziari rilevati teekituazione patrimoniale-finanziariafair value I'lFRS 7

richiede che tali valori siano classificati sullaske di una gerarchia di livelli che rifletta larsfgcativita degli
input utilizzati nella determinazione del fair valuln particolare la scala gerarchica del faiugad composta
dai seguenti livelli:

» Livello 1: corrisponde a prezzi quotati su meredtivi;

» Livello 2: corrisponde a prezzi calcolati attraveetementi desunti da dati di mercato osservabili;

* Livello 3: corrisponde a prezzi calcolati attraveraltri elementi differenti da dati di mercato

osservabili.
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Nelle tabelle che seguono sono riportate, pertleitate le passivita al 31 dicembre 2016 e al Bemibre

2015 e in base alle categorie previste dallo IAS 39

Legenda Categorie IAS 39

Finanziamenti e crediti Loans and Receivables LaR
Attivita possedute fino a scadenza Financial assets Held-to-Maturity HtM
Attivita finanziarie disponibili per la vendita incial assets Available-for-Sale AfS
ﬁ;tggtz?aiigﬁséswlta al fair value rilevato a cortoonomico possedute per la Financial Assets/Liabilities Held for Trading Eﬁﬂff_l'_l' e
Passivita al costo ammortizzato Financial Liabilities at Amortised Cost FLAC
Derivati di copertura Hedge Derivatives HD
Non applicabile Not applicable n.a.
Di seguito sono riportate le informazioni integvatsu strumenti finanziari ai sensi dell'lFRS7.
Classi | Note | 31/12/2016] Valori di Bilancio Rilevati secondo lo IAS 39
IAS 39
Costo Costo | Fair Value | Fair Value a | Effetto a
Ammortizzato a Conto Conto
Patrimonio | Economico | Economico
Netto

ATTIVITA'
Attivita finanziarie non correnti
Partecipazioni HTM 4 2.631 2.631
Altri crediti finanziari lungo termine LaR| 8 4.295 4.295
Totale Attivita finanziarie non correnti 6.926 4.295 2.631 - - -
Attivitd Finanziarie correnti
Altri crediti finanziari a breve termine
Strumenti finanziari derivati a breve termi| HD 12
Attivita finanziarie correnti
Disponibilita liquide LaR 13 301.133 839
Totale Attivita finanziarie correnti 301.133 (0) - 839
Totale Attivita finanziarie 308.059 4.295 2.631 - - 839
PASSIVITA'
Passivita finanziarie non correnti
Finanziamenti a lungo termine LaH 15 62.798 62.798 (3.981)
Debiti verso altri finanziatori a lungo LarR 15
termine 37.599 37.599 (1.514)
Strumenti finanziari derivati a lungo termi|f HD 15 1.126 1.126 - (549)
Totale passivita finanziarie non correnti 101.523 100.397 - 1.126 - (6.004)
Passivita finanziarie correnti
Finanziamenti a breve termine Laf 22 600.012 600.012 (19.573)
Debiti verso altri finanziatori a breve LaR 23
termine 40.035 40.035 (3.020)
Strumenti finanziari derivati a breve termi| FLHfT 24 447 447 - -
Totale passivita finanziarie correnti 640.493 640.047 - 447 - (22.593)
Totale passivita finanziarie 742.016 740.443 - 1.572 - (28.637)
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Classi | Note | 31/12/2015] Valori di Bilancio Rilevati secondo lo IAS 39
IAS 39
Costo Costo Fair Value | Fair Value a | Effetto a
Ammortizzato a Conto Conto
Patrimonio | Economico | Economico
Netto

ATTIVITA'
Attivita finanziarie non correnti
Partecipazioni HTM 4 1.800 1.800
Altri crediti finanziari lungo termine LaR 8 3.909 3.909
Totale Attivita finanziarie non correnti 5.709 3.909 1.800 - - -
Attivita Finanziarie correnti
Altri crediti finanziari a breve termine 1.063 1.063
Strumenti finanziari derivati a breve termil HD 12 471 471 - -
Attivita finanziarie correnti 1.824 1.824
Disponibilita liquide LaR 13 296.861 147
Totale Attivita finanziarie correnti 300.219 2.887 - 471 - 147
Totale Attivita finanziarie 305.928 6.796 1.800 471 - 147
PASSIVITA'
Passivita finanziarie non correnti
Finanziamenti a lungo termine LaH 15 338.240 338.240 (11.528)
Debiti verso altri finanziatori a lungo LaR 15
termine 50.362 50.362 (1.580)
Strumenti finanziari derivati a lungo termif HD 15 1.504 1.504 - (598)
Totale passivita finanziarie non correnti 390.106 388.602 - 1.504 - (13.706)
Passivita finanziarie correnti
Finanziamenti a breve termine Laj 22 295.118 295.118 (13.723)
Debiti verso altri finanziatori a breve LarR 23
termine 34.111 34.111 (2.016)
Strumenti finanziari derivati a breve termi| FLHfT 24 - - - -
Totale passivita finanziarie correnti 329.230 329.230 - - - (15.740)
Totale passivita finanziarie 719.335 717.831 - 1.504 - (29.446)

La seguente tabella evidenzia le attivita e leig@dshe sono valutate al fair value al 31 diceenb®16, per

livello gerarchico di valutazione del fair value.

Importi in migliaia di Euro Classi | \ote | 31/12/2016 ___Gerarchia del Fair Value
IAS 39 Livello 1 Livello 2 Livello 3
PASSIVITA'
Passivita finanziarie non correnti
Strumenti finanziari derivati a lungo termine HD 15 1.126 1.126
Totale passivita finanziarie non correnti 1.126 1.126
Passivita finanziarie correnti
Strumenti finanziari derivati a breve termine HD 24 447 447
Totale passivita finanziarie correnti 447 447
Totale Passivita Finanziarie 1.572 1.572

Capital Management

L’obiettivo primario del Gruppo nella gestione @elproprie risorse finanziarie € di mantenere uwatte
standing creditizio e una corretta struttura painrale al fine di supportare il core business esmaigzare il
valore per gli azionisti.

Il management gestisce le risorse a propria digmys considerando I'evoluzione del contesto ecoocormi
riferimento. Lo strumento principalmente utilizzaper la gestione ed il monitoraggio della struttura
finanziaria & rappresentato dal rapporto Debt/Eq@on riferimento al calcolo dell'indebitamentottog il
Gruppo ha considerato l'intera esposizione verstutisfinanziari, al netto delle disponibilita ligde e dei
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crediti finanziari a breve. Con riferimento al aatr del Patrimonio Netto, il Gruppo considera tule
componenti di capitale e riserve.

Al 31 dicembre 2016 il patrimonio netto contabilel Gruppo, pari a circa 472,4 milioni di Euro, Hawa
superiore al valore di capitalizzazione di Borsaj p circa 162 milioni di Euro. Non si ritienetaia che tale
differenza rappresenti un indicatore di impairmsatficientemente analitico al fine di valutare katuale
sussistenza di perdite durevoli di valore tali @enportare una riduzione dei valori contabili depitale
investito del Gruppo. Al fine di assumere eventagierminazioni in tal senso, il Gruppo ha procecdad
effettuare un’analisi di impairment, al 31 dicemB@L6, sulla base delle previsioni dei i flusscdssa per il
periodo 2017-2021, desumibili dal budget 2017 e Riaho Strategico 2018-2021 del Gruppo, redatti dal
management con il supporto di un advisor apposiéenenominato, e approvati dal Consiglio di
Amministrazione del 3 marzo 2017. Tale analisiaasinoltre effettuata considerando una pluralitipatesi,

formalizzate nell’ambito di analisi di sensitivity.

Analisi di impairment al 31 dicembre 2016

Data la capitalizzazione della Societa al 31 diaen#tD16, inferiore rispetto al patrimonio netto solidato
alla stessa data, il Gruppo ha proceduto ad effiettunimpairment test.
Il test, in accordo con lo IAS 36, € avvenuto confando il valore contabile (carrying value) ddtiidata o del
gruppo di attivita componenti I'unita generatridefldssi finanziari (C.G.U.) con il valore recupébile della
stessa, dato dal maggiore trdailr value (al netto degli eventuali oneri di vendita) edvdllore dei flussi di
cassa netti attualizzati che si prevede saranndoftiodall’attivita o dal gruppo di attivita compenti la
C.G.U. (valore d’'uso). Tale metodo si basa susygpposto che il valore del capitale economico dazianda
ad una certa data (nel presente caso, il 31 dieef1l6) sia rappresentato dalla somma algebricsedeienti
elementi:

» valore “operativo”, pari al valore attuale dei Busdi cassa prodotti dalla gestione operativa

dell'azienda in un arco di tempo definito;

» valore delle attivita accessorie non strategickumentali alla data di riferimento.
Ai fini dell’'esecuzione dellmpairment tessono state utilizzate le previsioni dei i flussicdissa per il periodo
2017-2021, desumibili dal budget 2017 e dal Piamat&gico 2018-2021 del Gruppo, approvati dal Gglitsi
di Amministrazione del 3 marzo 2017.
Gli obiettivi e le assunzioni del budget 2017 e &a&hno Strategico 2018-2021 del Gruppo sono stati
determinati tenendo conto dei risultati storicil@edestione e sono stati elaborati sulla base deitgiori
informazioni disponibili al momento della stima, nsiderando le attese future relative ai mercati di
riferimento.
| predetti budget e previsioni economiche-finanei@018-2021 contengono, infatti, stime in ordinecumi,
agli investimenti, ai costi operativi ed ai margiagli assetti industriali e commerciali nonchéaaldlamento
delle principali variabili monetarie. In particotare aspettative per I'esercizio in corso prevedoma crescita
delle marginalita delle diverse aree di businessGieppo ipotizzata sulla base delle attese delagement

circa lo sviluppo delle variabili di fondo dei mattin cui il Gruppo opera e delle evoluzioni attawlle
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strutture organizzative delle rispettive divisioNiel medio termine, il Piano Strategico 2018-202dorpora,
in particolare, attese di un graduale miglioramed& fondamentali economici nei principali settoli
operativita del Gruppo ed in particolare nel setioil&Gas.
Per gli anni successivi al 2021, i flussi di cassao stati calcolati sulla base di un terminal @adeterminato
considerando:

* le medesime ipotesi economiche e patrimoniali gtevaell’'ultimo anno di piano esplicito;

* untasso di crescita g pari a 1% in linea con qugtilizzato negli impairment precedenti.
| flussi di cassa di natura operativa, ossia idiluisponibili prima del rimborso dei debiti findad e della
remunerazione degli azionisti, calcolati sulla beskbudget 2017 e del Piano Strategico 2018-28@d0
stati attualizzati mediante I'utilizzo del UDCF (ldmered Discounted Cash Flow) ad un tasso parinadidia
ponderata del costo del debito e dei mezzi pr&ACC - Weighted Average Cost of Capital), pari 8%,
determinato mediante I'applicazione del metodo @apital Asset Pricing Model (“CAPM”). Le singole
variabili sono state desunte come segue:

» Tasso Risk free: si e utilizzato I'|RS a 10 anni;

« MRP: e stato preso a riferimento il dato di DamadafTotal Equity Risk Premium based on rating

Italy) che gia incorpora il rischio Paese;
» Beta: é stato utilizzato un valore del Beta pati,@8, in linea con tutti gli impairment storicament

effettuati dal Gruppo.

Con riferimento alle variabili determinanti del amslel debito si evidenzia quanto segue:
- IRS 10Y: e stato utilizzato il valore corrente thdso fisso come sopra descritto;
- Spread: é stato utilizzato il valore medio actuglledlinee a medio lungo termine che tiene conto
dell'attuale livello di leva del Gruppo;

- Tax Rate: si € adottato un tasso pari al all'lres.

Ai fini dell’'esecuzione del test di impairment ir@po ha considerato quattro CGU coincidenti coguiattro

divisioni in cui il Gruppo opera.

Il test di impairment effettuato sullo scenaricom i parametri, di base sopra rappresentato n&vidanziato
perdite durevoli di valore con riferimento agli ionti contabilizzati tra le attivitd nette consolidaper

I'esercizio 2016.

Al fine di estendere I'analisi di impairment a sadreventuali che considerassero potenziali peggienti del
contesto di riferimento, il management ha effetittune analisi di sensitivita orientate su duegjpali assi
di variazione:
- il potenziale incremento del costo medio del cdgith debito, ad esito del ripetersi delle richéedt
“waiver” relativi ai covenant previsti dalle primali linee finanziarie attualmente a disposizioeé d
Gruppo;

- la considerazione di un livello piu penalizzanté shggio di indebitamento di lungo periodo ritenuto
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sostenibile hinor leverage sostenibjle
La combinazione di tali ipotesi, negli scenari mité apprezzabili dal management, ha condotto
all'individuazione di un WACC di sensitivity soglidgel 7,5% che e stato utilizzato appunto qualerealo
limite nella verifica di eventuali impairment sugliivi del Gruppo.
Specifici approfondimenti sono stati inoltre cortdetilla CGU Drillmec che, negli scenari di sensiyi
relativi al WACC, ha mostrato la maggior varialdilielle relative valorizzazioni e i principali sedgjrdi
impairment.
In particolare é stata verificata la sensibilitarigultati riferibili alla CGU Drillmec a:
- una potenziale riduzione percentuale dei ricaviladalivisione rispetto allo scenario di base
considerato in tutto I'arco di piano e a regime;
- una potenziale riduzione percentuale del margireniribuzione della divisione rispetto allo scémar
di base considerato in tutto I'arco di piano egime;
- una combinazione dei due scenari sopra delineati.
Gli

- le valutazioni ottenute dalle analisi di sensitivisul tasso WACC hanno mostrato segnali di

esiti ritenuti rilevanti di tali approfondimeiriossono essere cosi riassunti:

impairment esclusivamente in relazione alla CGUIM&c, che nell'estremo WACC considerato, pari
al 7,5%, evidenziava un potenziale minor valorehatibile alla CGU, rispetto al relativo capitale
investito netto, pari a circa Euro 15,0 milioni;

- le analisi svolte sulla medesima divisione in riglag ai ricavi e margini futuri hanno fatto emesmger
risultati analoghi in termini di impairment (minealore di circa Euro 15,0 milioni) in scenari che
proiettino, rispetto allo scenario base, una ridngidei ricavi compresa tra il 15% e il 20%, ovvero
una riduzione del margine di contribuzione compresal 7% e il 9%, ovvero una combinazione di
tali scenari su livelli pari alla meta di dettienvalli.

Sulla base delle ulteriori risultanze di specitest di impairment condotti su alcuni specificivatdella

CGU Drillmec e in particolare sui progetti di ricare sviluppo realizzati negli anni scorsi, il mge@ent

ha deciso di effettuare svalutazioni in relaziomk edementi del Capitale Investito Netto della CGU

Drillmec per un valore complessivo di Euro 15,0iamil, cosi ripartite:

- Euro 10,8 milioni di svalutazione dei progetti idiarca e sviluppo;

- Euro 4,2 milioni di svalutazione dei crediti ved@nti.

| valori sopraccitati sono stati imputati al coetmnomico al netto del relativo effetto fiscale.
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COMMENTO DELLE PRINCIPALI VOCI DELLO STATO PATRIMON  IALE

ATTIVITA’ NON CORRENTI

(1) Immobilizzazioni materiali:
Le immobilizzazioni materiali ammontano al 31 didee 2016 a 356.415 migliaia di Euro, con una
variazione in decremento di 43.461 migliaia di Euspetto al loro valore netto al 31 dicembre 2015.

I movimenti relativi all'esercizio 2016 sono singziati nella tabella riportata di seguito:

Costo Ammort. Valore Utilizzo Altre Diff Costo Fondo Valore
Descrizione originario al accumulato netto al Increm Decrem Ammort Fond Variazioni C b Originario al ammort. al netto al

31/12/15  31/12/15  31/12/15 ondo  variazioni Camblo  “g1/15/16  31/12/16  31/12/16
Terreni 31.553 0 31.553 383 0 0 0 311 92 32.340 0 32.340
Fabbricati 107.173  (34.277) 72.896 2539  (247) 93)5 44  (1.739) 158  107.884  (37.826) 70.058
Impianti e macchinari 484.471 (242.285) 242.187 2G6. (11.631) (32.243) 3.912  (72) (4.681) 486.353 70@l5) 215.737
Attrezzature industriali e 89.736  (63.107) 26.629 7.103 (5.473) (6.404) 2228 71  (2.176) 89.261  (67.283) 21.978
commerciali
Altri beni 87.719  (64.509) 23.209 4.794 (7.520) Og@l) 897  3.644 (2.919) 85718  (70.537) 15.182
Immobilizzazioni in corso ed acconti 3.402 0 3.402 244 81 0 0 (2.213) (393) 1.120 0 1.120
TOTALE 804.055 (404.178) 399.876 33.330 (24.791) 9.@b4) 7.081 0 (9.918) 802.676 (446.261) 356.415

Gli incrementi lordi del periodo sono complessivaieepari a 33.330 migliaia di Euro mentre i decretne
dell’esercizio sono pari a 24.791 migliaia di Eurajovimenti evidenziati si riferiscono alla norrealttivita

di sostituzione di impianti ed attrezzature. L'¢ifecambio nell’esercizio 2016 & stato pari a -8.#figliaia di
Euro. Alcune immobilizzazioni sono gravate da ipbi a fronte dei finanziamenti ricevuti, cosi come

descritti nella voce Debiti.

Il valore netto di carico delle immobilizzazioni tedali detenute in leasing finanziario al 31 didee2016 e
pari a 59.319 migliaia di Euro (il corrispondensdd® al 31 dicembre 2015 era pari a 63.661 migtlaiauro).

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Terreni e Fabbricati 24.551 25.463 (912)
Impianti e macchinari 33.278 36.296 (3.019)
Altri beni 1.490 1.902 (411)
TOTALE 59.319 63.661 (4.341)

Le attivita in leasing sono impiegate come garapeiale relative passivita assunte.
(2) Immobilizzazioni immateriali:

Le Immobilizzazioni immateriali al 31 dicembre 20 montano a 65.225 migliaia di Euro, in diminugion
di 21.925 migliaia di Euro rispetto al 31 dicemBfE.5.
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I movimenti relativi all'esercizio 2016 sono singzati nella tabella riportata di seguito:

Costo Fondo Costo Fondo

originario amm.to Valore Ammo Svalutazi Diff Originari  amm.to Valore

Descrizione 9 ’ netto al Increm  Decrem B . 9 ' netto al
al al 31/12/15 rt oni Cambio oal al 31/12/16

31/12/15 31/12/15 31/12/16 31/12/16
Avviamento 6.001 0 6.001 6.001 0 6.001
Costi di sviluppo 105.410 (38.278) 67.132 1.183 (9.148)  (10.796) (575) 95.222  (47.425) 47.797
Diritti di brevettq ind. e di tiliz. opere 7276  (6.776) 500 190 273) 7.466  (7.049) 417
dellingegno
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 3.965 (2.892) 1.073 200 (412) 9 4.174 (3.304) 870
Immobilizzazioni in corso ed acconti 9.343 0 9.343 21 (1.115) 241 8.490 0 8.490
Altre immobilizzazioni 16.207  (13.106) 3.100 875 (1.668) (657) 16.425  (14.775) 1.650
TOTALE 148.202  (61.052) 87.150 2.469 0 (11.501) .@m) (982) 137.778 (72.553)  65.225

L’incremento pari a 2.469 migliaia di Euro si rifare principalmente ai costi capitalizzati per Wlugppo di
tecnologie e attrezzature utilizzate dalle soaihGruppo; tali costi, che rispettano i requisithiesti dallo
IAS 38, sono stati infatti capitalizzati e succeasiente ammortizzati a partire dall'inizio dellaoguzione e

lungo la vita economica media dei prodotti corielat

Il valore netto dei costi di sviluppo al 31 dicemi#016 ammonta a 47.797 migliaia di Euro (67.133lima

di Euro al 31 dicembre 2015), con incrementi diiguw pari a 1.183 migliaia di Euro; 'ammontare Idel
spese di ricerca e sviluppo di carattere ricorrsptenute nel corso dell’esercizio 2016 e addeb#taconto
economico sono state pari a 7.898 migliaia di Enmentre nel 2015 ammontavano a 6.567 migliaia dbEu

Nel periodo in esame sono emersi indicatoingairmentsulla divisione Drillmec: gli Amministratori hanno
pertanto effettuato uno specifico impairment testlla base del quale hanno ritenuto necessariordove
svalutare alcuni specifici progetti di R&D dellavidione Drillmec per complessivi 10,8 milioni di Ex) per
ulteriori dettagli circa le assunzioni utilizzaterpli impairment test si rimanda allo specificoggaafo della
presente Nota Integrativa.

Con riferimento ai costi di brevetto, segnaliama dhincremento lordo pari a 190 migliaia di Euro é
imputabile principalmente alla capitalizzazioneatief a licenze d’'uso di programmi.

L’incremento lordo relativo alla voce “concessiolicenze e marchi” & pari a 200 migliaia di Eur®g5
migliaia di Euro nell’esercizio precedente).

Le “altre immobilizzazioni immateriali” ammontand 31 dicembre 2016 a 1.650 migliaia di Euro, con un

incremento lordo rispetto all'esercizio precedatit875 migliaia di Euro.

Impairment test sul valore di carico dell’ Avviamento
Alla voce Avviamento viene rilevato per 6.001 medggi di Euro il plusvalore emerso in sede di acgiose
della controllata Watson Inc. avvenuta nel cordbesgercizio 2008. L’avviamento, trattandosi di attlvita a
vita utile indefinita, ai sensi dello IAS 36 nonséggetto ad ammortamento, ma a verifica per richezidi
valore con cadenza annuale o piu frequentementdorgusi verifichino specifici eventi o circostanzike
possono far presumere una riduzione di valoreirhidi tale verifica 'avviamento deve essere aditica unita
generatrici di flussi finanziari, 0 a gruppi di tiinel rispetto del vincolo massimo di aggregaziohe non
puo superare il settore di attivitd identificato sensi dell'lFRS 8. Il criterio seguito nell'alladane
dell'avviamento considera il livello minimo al geal'avviamento € monitorato coincidente con la Btzi
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acquisita. Limpairment testonsiste nel confrontare il valore recuperabilkadeGU cui e allocato il goodwill
con il valore contabile (carrying amount) dei sasset operativi. Il valore recuperabile e il maggifra il
valore d'uso (valore attuale dei flussi di risultattesi) ed iffair value less cost to sefprezzo fattibile sul
mercato). Nella fattispecie in esame, € stato denato quale@ecoverable amourit valore d'uso.La stima
del valore d'us@ stata effettuata attualizzando i flussi di cagserativi, ovvero i flussi disponibili
prima del rimborso dei debiti finanziari e dellanenerazione degli azionisti (metodo deliilevered
Discounted Cash Flow “UDCF”).

| flussi di cassa sono stati desunti per I'anno7264l budget approvato dalla Direzione Aziendale iclelude
una previsione di incremento dei ricavi di vendisgpetto all'anno precedente.
Al fine di determinare le proiezioni dei flussi cissa per gli esercizi successivi al 2016 e statsiderato il

seguente tasso di crescita media dei ricavi: CAGR¥6-2021 pari al 8,41%.

Nel caso base il tasso di attualizzazione utilazaACC, e pari al 6,29%, ed é stato utilizzato fzer
determinazione del costo del capitale proprio, @taBpari a 1,08. Il tasso di crescita g utilizzptr la

determinazione del terminal value & pari all’1%.

Evidenziamo che sulla base digfipairment testkeffettuato sulla base delle considerazioni sogfoste, il
valore dell'avviamento complessivo di 6.001 migidi Euro appare completamente recuperabile.

Riguardo a tale valutazione, il management ritieime, tenuto conto dell’'ammontare del differenzj@dsitivo

tra i flussi di cassa attualizzati ed il valore tatile della CGU, al variare delle ipotesi chiavidizzate nella
stima dei flussi di cassa, non possa ragionevoknamtenire un cambiamento nella stessa tale da pote

produrre un valore recuperabile della CGU inferiargalore contabile della stessa.

(3) Investimenti immobiliari non strumentali:

Non sono presenti investimenti immobiliari non stantali

(4) Partecipazioni:
Le partecipazioni ammontano a 2.631 migliaia didcum aumento rispetto al valore dell’esercizioga@ente
che era pari a 1.800 migliaia di Euro.

Di seguito si evidenziano sinteticamente le vadarzintervenute nel 2016 nelle partecipazioni:

Descrizione Saldo al Incrementi Decrementi Rivalutazioni Svalutazioni Saldo al
31/12/2015 31/12/2016
Imprese collegate 39 0 (8) 31
Altre Imprese 1.761 876 (38) 2.600
TOTALE 1.800 876 (46) 0 0 2.631

L'allegato n°la contiene I'elenco delle partecipazioni in impres#legate, mentre I'allegato rib contiene

I'elenco delle partecipazioni.
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(5) Attivita fiscali per imposte anticipate:

Tale voce si riferisce a differenze temporaneevdeti principalmente da eliminazioni di utili infyeuppo ed
al relativo beneficio fiscale e a perdite fiscalegresse, che in base alla normativa fiscale potrassere
recuperate nei prossimi esercizi.

Nelle seguenti tabelle e fornita la movimentaziomtta dei crediti per imposte anticipate e dellespéta

fiscali per imposte differite:

31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Imposte anticipate 82.141 95.101 -12.961
Totale 82.141 95.101 -12.961
Passivita fiscali per imposte differite (29.790) 2 (BA8) 32.958
Totale (29.790) (62.748) 32.958
Posizione netta alla fine dell'esercizio 52.350 33 19.997

Di seguito sono riportati i principali elementi cbempongono le imposte anticipate e le passivitdmposte

differite e la loro movimentazione durante I'esei@in corso ed in quello precedente (migliaia didj:

Elimin. Utili Leasing

. ) . Fair value Costi sviluppo Ammortamenti Altre Totale
infragruppo finanziari
Saldi al 01/01/15 14.440 (10.255) (5.858) (1.119) 4.346) 9.263 2.125
Effetto a conto economico 182 36 (1.182) (160) 732 21.627
Effetto a patrimonio netto
Differenze cambio
Altre variazioni 8.600 8.600
Saldi al 31/12/15 14.622 (10.219) (5.858) (2.301) 4.506) 40.614 32.353
Effetto a conto economico (507) (102) 1.007 (326) 11.097 11.168
Effetto a patrimonio netto
Differenze cambio
Altre variazioni 8.830 8.830
Saldi al 31/12/16 14.115 (10.321) (5.858) (1.294) 4.882) 60.541 52.350

La voce "Altre" e per lo piu composta da crediti jpeposte anticipate iscritti a fronte delle peediscali di
talune societa del Gruppo ed al 31 dicembre 20I@mtano a circa 49 milioni di Euro.

(6) Strumenti Finanziari Derivati a lungo termine:
Al 31 dicembre 2016 non sono presenti strumentvdgrattivi a lungo termine.

(7) Attivita finanziarie mantenute fino a scadenza:
Al 31 dicembre 2016 non sono presenti strumeritiigtfinanziarie mantenute fino a scadenza.

(8) Altri crediti finanziari a lungo termine:
| crediti verso altri al 31 dicembre 2016 ammontan®.295 migliaia di Euro e si riferiscono prindipante a

crediti verso imprese collegate e a depositi canatio

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Crediti verso imprese collegate 2.662 3.245 (583)
Depositi cauzionali 1.473 629 844
Altri 160 35 125
TOTALE 4.295 3.909 386

La voce “Altri” contiene acconti a lungo terminersati nel corso dell’esercizio per operazioni cloa i

concluderanno nei prossimi 12 mesi.
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(9) Crediti commerciali ed altre attivita a lungo termine:
| crediti commerciali ed altre attivitd a lungortene al 31 dicembre 2016 ammontano a 20.946 mégtiai

Euro.

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Crediti verso clienti 19.751 25.262 (5.511)
Ratei e Risconti 1.194 1.593 (398)
TOTALE 20.946 26.855 (5.910)

| crediti verso clienti si riferiscono a creditirmmerciali con scadenza superiore all'anno, perSrhibliaia di
Euro dovuti per la controllata Swissboring OversBdmg Corporation e per 14.237 migliaia di Eultaa
controllata Soilmec S.p.A.

| crediti commerciali sono stati oggetto di attmadizione al fine di rappresentare il valore agtwd#i futuri

incassi e pagamenti.
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ATTIVITA’ CORRENTI

(10) Rimanenze

Il totale delle Rimanenze al 31 dicembre 2016 antmar852.398 migliaia di Euro e risulta cosi congos

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Materie prime sussidiarie e di consumo 154.587 458, (4.885)
Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 1490, 27.534 12.665
Prodotti finiti e merci 155.133 108.594 46.539
Acconti 2.479 5.482 (3.003)
TOTALE RIMANENZE 352.398 301.082 51.316

Le rimanenze finali del Gruppo si riferiscono attaluppo di macchinari per I'ingegneria del sottolsued
alla realizzazione di impianti per la perforazioael'estrazione petrolifera, le rimanenze residu@oso
rappresentate dai materiali e dai ricambi impiedatisettore fondazioni. Le rimanenze sono espistetto
del fondo svalutazione per 7.000 migliaia di Eued 81 dicembre 2015 pari ad Euro 6.539 migliaia),
principalmente ascrivibile al Settore Fondaziomiopertura del rischio di obsolescenza e lento sizabidi

alcuni codici in giacenza a fine esercizio.

(11) Crediti commerciali ed altre attivita a brevetermine

L'ammontare totale al 31 dicembre 2016 é pari a@® migliaia di Euro. La voce é cosi composta:

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Crediti verso clienti 332.698 412.780 (80.082)
Importo dovuto dai committenti 76.410 154.278 (77.868)
Sub Totale Clienti 409.108 567.058 (157.950)
Crediti verso imprese collegate 10.540 9.933 607
Crediti verso l'erario per IVA 23.698 25.119 (1.421)
Crediti verso altri 34.774 51.989 (17.215)
Ratei e Risconti 15.521 19.560 (4.039)
Sub Totale Clienti ed Altri 493.642 673.660 (180.018)
Crediti tributari 32.424 47.606 (15.182)
TOTALE 526.066 721.266 (195.200)

BN

La voce “Crediti verso clienti” & al netto dei criededuti tramite operazioni di factoring pro-stull Gruppo
al 31 dicembre 2016 ha ceduto pro-soluto a sodiefactoring crediti per complessivi 104.896 migdiali
Euro (171.045 migliaia di Euro al 31 dicembre 2015gffetto netto sulla posizione finanziaria neétastato
pari a 87.376 migliaia di Euro.

Di seguito si fornisce il dettaglio delle voci “lmgi dovuti dai committenti” ed “Importi dovuti ai

committenti”

Importi in migliaia di Euro

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Attivo corrente:

Lavori in corso su ordinazione 109.843 235.670 (125.828)
Fondo svalutazione perdite a finire (5.500) (3.000) (2.500)
Totale lavori in corso su ordinazione 104.343 232.670 (128.328)
Acconti da committenti (27.933) (78.392) 50.459
Totale importi dovuti dai committenti 76.410 154.278 (77.868)
Passivo corrente:

Lavori in corso su ordinazione 193.339 90.024 103.316
Acconti da committenti (209.889) (125.613) (84.276)
Totale importi dovuti ai committenti (16.550) (35.590) 19.039
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La voce “Importo dovuto dai committenti”, pari al 3licembre 2016 a 76.410 migliaia di Euro, espone i
lavori in corso su ordinazione al netto degli adcoelativi, principalmente ascrivibili alle commnss della
Settore Oil&Gas del gruppo Drillmec; tale analisene effettuata commessa per commessa: qualora il
differenziale risulti positivo (per effetto di lawdn corso superiori all'importo degli accontip kbilancio é
classificato tra le attivita correnti nella voceréditi commerciali verso clienti” come importo dagudai
committenti; qualora invece tale differenziale lisnegativo, lo shilancio viene classificato tea passivita
correnti nella voce “Altri debiti” quale importo doto ai committenti.

| crediti commerciali sono inoltre esposti al netlei relativi fondi svalutazione e tengono contd de
differenziale positivo derivante dalla compensaegidegli anticipi per ogni singola commessa.

Il fondo svalutazione crediti ammonta a 49.679 raigl di Euro. La movimentazione di tale fondo é la

seguente:

. Saldo al . S . . I Saldo al
Descrizione 31/12/2015 Accantonamenti Utilizzi Rilasci Altre variazioni 31/12/2016
Fondo svalutazione crediti v/clienti 29.375 26.933 (6.129) 47) (453) 49.679
Fondo per interessi di mora 0 0 0 0 0
TOTALE 29.375 26.933 (6.129) (47) (453) 49.679

Gli accantonamenti iscritti al termine dell’esergizono riferiti alle societa del Settore Fondariendel
settore Oil&Gas e sono pari a 26.933 migliaia did=(12.846 migliaia di Euro nel precedente esenligi
riferiscono alla valutazione individuale di creditiasata sull'analisi specifica delle singole piasiz per i
guali si ritiene che vi sia un grado di rischiolagliscossione. L'importo € ripartito tra le vasecieta del

Gruppo.

Ratei e risconti attivi

Tale voce risulta composta principalmente da ris@itivi dettagliati come segue:

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Premi assicurativi anticipati 2.196 2.108 88
Affitti passivi anticipati 1.674 2971 (1.297)
Interessi legge Sabatini 82 58 24
Commissioni su fidejussioni bancarie 0 0 0

Altri 11.570 14.423 (2.853)
TOTALE 15.521 19.560 (4.039)

BN

La voce Altri ratei e risconti attivi e principalmie riconducibile alle societa appartenenti al@etODil&Gas
ed include costi sostenuti entro la chiusura dedifeizio ma di competenza di esercizi successidivrsa

natura.

La ripartizione dei crediti per area geografic@ hldicembre 2016 risulta essere la seguente:

. Europa US.A.e  America ) Medio Oriente Estremo Restodel  Totale
81/12/2016 Italia (esclusapltalia) Canada Latina Africa ed Asia Oriente mondo Crediti
Crediti verso clienti 18.297 52.547 17.499 107.27660.963 125.010 24.394 3.123  409.108
Crediti verso collegate 8.119 1.529 104 122 33 411 223 0 10.540
Crediti tributari e IVA 28.768 2.852 2.717 14378 769 2.234 1.324 79 56.122
Crediti verso altri 15.672 818 344 4.403 869 11.624 982 61 34.774
Ratei e risconti 2.267 365 6.430 3.914 581 1.795 0 17 0 15.521
TOTALE 73.122 58.112 27.094 130.092 66.216 141.074 27.091 3.264 526.066
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Europa U.S.A.e America Medio Oriente Estremo  Resto del Totale

81/12/2015 Italia (esclusa ltalia) Canada Latina Africa ed Asia Oriente mondo Crediti
Crediti verso clienti 33.543 64.630 20.849 141.93932.763  152.275 15.593 5.466 567.058
Crediti verso collegate 8.562 613 100 122 0 411 126 0 9.933
Crediti tributari e IVA 40.093 2.229 5.083 17.055 .6% 62 1.576 0 72.725
Crediti verso altri 33.627 1.524 1.488 4.239 1.965 7.388 1.757 2 51.989
Ratei e risconti 2.431 898 9.909 3.094 1.456 1.666 105 0 19.560
TOTALE 118.255 69.894 37.429 166.449 142.811 161.802 19.158 5.468 721.266

| crediti verso societa collegate al 31 dicembré&@@mmontano a 10.540 migliaia di Euro; il detagli
riportato nella Nota (35) — Rapporti con entitaretate.

La ripartizione dei Crediti verso clienti per valuisulta essere la seguente:

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
EURO 84.587 99.622 (15.035)
UsD 129.798 249.017 (119.219)
AED 32.187 30.867 1.320
NGN 8.211 13.545 (5.334)
GBP 1.332 1.516 (185)
DKK 20.340 26.797 (6.458)
ALTRE 132.653 145.692 (13.039)
Totale 409.108 567.058 (157.950)

Conformemente a quanto previsto dall'lFRS 7, sont@ di seguito un’analisi della dinamica dei ctiedi

scaduti, suddivisi in classi di rischio omogenee:

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Non scaduto 235.010 353.559 (118.549)
Scaduto da 1 a 3 mesi 56.477 68.751 (12.274)
Scaduto da 3 a 6 mesi 12.138 21.002 (8.864)
Scaduto da oltre 6 mesi 105.483 123.747 (18.264)
Totale 409.108 567.058 (157.950)

Nell'ottica di una politica di costante monitoragglel credito da parte delle singole Societa dep@o, sono

state identificate delle fasce standard di valotazj esplicitate nella seguente tabella:

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Monitoraggio standard 339.504 522.639 (183.135)
Monitoraggio speciale 27.162 26.776 386
Monitoraggio per invio a legale 5.299 2.699 2.601
Monitoraggio stragiudiziale in corso 479 1.734 (1.255)
Monitoraggio per causa legale in corso 36.664 1m.21 23.453
Totale 409.108 567.058 (157.950)

BN

Il dettaglio dei “Crediti verso altri” € il sequent

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Crediti verso dipendenti 1.721 1.882 (161)
Anticipi a fornitori 13.329 23.456 (10.127)
Crediti verso societa di factoring 6.000 15.110 (9.110)
Altri 13.724 11.541 2.183
TOTALE 34.774 51.989 (17.215)

(11.a) Attivita fiscali per imposte correnti
| crediti tributari verso I'Erario sono rappresdntaincipalmente da crediti per imposte direttdaeacconti di

imposta.

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Crediti verso l'erario per imposte dirette 32.424 7.606 (15.182)
TOTALE 32.424 47.606 (15.182)
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Gli importi maggiormente significativi sono rappeesati dai crediti per imposte assolte all'esterdagli

acconti versati in capo alle societa controllatéaha.

(12) Strumenti finanziari derivati a breve termine e titoli negoziabili al fair value
Al 31 dicembre 2016, il saldo & pari a zero.

(13) Disponibilita liquide

La voce é cosi composta:

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Depositi bancari e postali 299.706 295.739 3.968
Denaro e valori di cassa 1.427 1.122 305
TOTALE 301.133 296.861 4.273

Per un’analisi della posizione finanziaria nettalle disponibilita liquide del Gruppo Trevi si rimda alla

relazione sulla gestione ed al rendiconto finamziar
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PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA’

(14) PATRIMONIO NETTO
Prospetto delle variazioni del patrimonio nettosmidato del Gruppo:

Riserva Utile  Utile del periodo Totale

Capitale Sovrapp. Riserva Altre Riservadi portato a di pertin. del  Patrimonio

Descrizione Sociale Azioni Legale Riserve  Convers. nuovo Gruppo Netto
Saldo al 31/12/2014 82.327 227.766 7.628 25.907 10.790 269.969 24.417 648.804
Destinazione del Risultato 2014 362 12.521 (12.883) 0
Distribuzione di dividendi (11.534) (11.534)
Differenza di conversione 42.186 42.186
Variazione area di consolidamento 0
Utili/(perdite) attuariali 436 436
Acquisizione quote di minoranza 0
Riserva da Cash-Flow Hedge 247 247
Aumento capitale (38) (38)
Risultato del periodo di pertinenza del Gruppo (115.188)  (115.188)
Saldo al 31/12/2015 82.290 227.766 7.990 26.590 52.976  282.490 (115.188) 564.914
Destinazione del Risultato 2015 363 (115.551) 115.188 0
Distribuzione di dividendi 0
Differenza di conversione (6.757) (6.757)
Utili/(perdite) attuariali 397 397
Riserva da Cash-Flow Hedge 215 215
Aumento capitale 0
Risultato del periodo di pertinenza del Gruppo (86.400) (86.400)
Saldo al 31/12/2016 82.290 227.766 8.353 27.202 46.219 166.939 (86.400) 472.369

— Capitale Sociale:
— La societa ha emesso n. 164.783.265 azioni, diaguiistate come azioni proprie n. 204.000.
- Al 31 dicembre 2016 il Capitale Sociale interamesuétoscritto e versato della Societa € pari a%P.2

migliaia di Euro composto da n. 164.579.265 azavdinarie del valore nominale unitario di Euro 0,50

Di seguito viene rappresentata I'attuale composgidel capitale sociale:

Numero di azioni Capitale Sociale Riserva Azioni Proprie

Saldo al 31/12/2006 64.000.000 32.000.000

Acquisto e cessione azioni proprie (366.500) (183.250) (4.398.796)
Saldo al 31/12/2007 63.633.500 31.816.750 (4.398.796)
Acquisto e cessione azioni proprie (406.889) (203.445) (4.061.100)
Saldo al 31/12/2008 63.226.611 31.613.306 (8.459.896)
Acquisto e cessione azioni proprie 773.389 386.694 8.697.727
Saldo al 31/12/2009 64.000.000 32.000.000 237.830
Acquisto e cessione azioni proprie (227.503)
Saldo al 31/12/2010 64.000.000 32.000.000 10.327
Giroconto a riserva straordinaria (10.327)
Saldo al 29/04/2011 64.000.000 32.000.000

Conversione prestito convertibile indiretto 6.194.300 3.097.150

Saldo al 30/11/2011 70.194.300 35.097.150

Acquisto e cessione azioni proprie (114.400) (57.200) (636.967)
Saldo al 31/12/2011 70.079.900 35.039.950 (636.967)
Acquisto e cessione azioni proprie (14.000) (7.000) (50.304)
Saldo al 31/12/2012 70.065.900 35.032.950 (687.271)
Saldo al 31/12/2013 70.065.900 35.032.950 (687.271)
Aumento di Capitale Sociale 94.588.965 47.294.483

Saldo al 17/11/2014 164.654.86E 82.327.433 (687.271)
Saldo al 31/12/2014 164.654.86% 82.327.433 (687.271)
Acquisto e cessione azioni proprie (75.600) (37.800) (48.807)
Saldo al 31/12/2015 164.579.265 82.289.633 (736.078)
Acquisto e cessione azioni proprie

Saldo al 31/12/2016 164.579.265 82.289.633 (736.078)
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- Riserva Sovrapprezzo azioni:
Ammonta al 31 dicembre 2016 a 227.766 migliaiautioEzinvariata rispetto allo scorso esercizio.

- Riserva Legale:
La riserva legale rappresenta la parte di utili d@eondo quanto disposto dall’art. 2430 del codree, non

puo essere distribuita a titolo di dividendo. Rispal 31 dicembre 2015 la riserva legale e auntenta363
migliaia di Euro, a seguito della destinazionesamia del 5% dell'utile della Capogruppo dell'eggaoc2015.

Al 31 dicembre 2016 il valore di tale riserva amtiaoa 8.353 migliaia di Euro.

Altre riserve;

Le altre riserve sono cosi composte:

- Riserva fair value:
La riservafair value accoglie la contropartita degli strumenti finamziderivati valutati al Cash flow hedge

secondo quanto previsto dallo IAS 39.

- Riserva Straordinaria:
La riserva straordinaria ammonta alla data deli8&ndbre 2016 a 20.147 migliaia di Euro con un in@geto

di 6.903 migliaia di Euro rispetto all’eserciziogpedente.

- Riserva transizione I.F.R.S.:
La posta, pari a 13.789 migliaia di Euro al 31 dibee 2016, accoglie gli effetti della transizionglia
IAS/IFRS delle societa del Gruppo effettuata céerirnento al 1° gennaio 2004.

— Riserva Azioni Proprie in Portafoglio:

La riserva azioni proprie in portafoglio, ammontta alata del 31 dicembre 2016 a 736 migliaia didgur
invariata rispetto al 31 dicembre 2015. Il valala riserva, determinato dalle transazioni ds#teizio
2016, rappresenta il risultato conseguito nellegazioni di acquisto e vendita di azioni proprieme

autorizzato dall’Assemblea degli Azionisti.

- Riserva di conversione:
Tale riserva, pari ad un valore positivo per 46.81i§liaia di Euro al 31 dicembre 2016, riguarddiféerenze

cambio da conversione in Euro dei bilanci esprgssinoneta diversa dall’Euro; la fluttuazione deimta,
principalmente tra I'Euro ed il Dollaro Americanara I'Euro e la Naira Nigeriana, nel corso deleszio
2016 rispetto all’esercizio precedente ha portdtaraeffetto decrementativo su tale riserva pesBmigliaia
di Euro.

- Utile portato a nuovo:
La posta include i risultati economici consolida¢igli esercizi precedenti, per la parte non disitdbcome

dividendi agli Azionisti; il decremento rispetto &l dicembre 2015 e dato dalla destinazione deltai®

dell'esercizio precedente.
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PASSIVITA” NON CORRENTI

(15) Finanziamenti bancari, altri finanziamenti e srumenti derivati

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Debiti verso banche 62.797 338.241 (275.444)
Debiti verso societa di leasing 37.539 45.778 (8.239)
Debiti verso altri finanziatori 61 4,583 (4.522)
Strumenti finanziari derivati 1.126 1.504 (378)
TOTALE 101.523 390.106 (288.583)

La suddivisione dei debiti verso banche per scaaenguo cosi riassumere:

Descrizione Da 1 ab5 anni Oltre 5 anni Totale
Debiti verso banche 62.797 0 62.797
TOTALE 62.797 0 62.797

Si evidenzia, inoltre, la suddivisione dei debéiso societa di leasing per scadenza:

Descrizione Da 1 a5 anni Oltre 5 anni Totale
Debiti verso societa di leasing 30.486 7.053 37.539
TOTALE 30.486 7.053 37.539

Il valore del debito verso societa di leasing, coengivo della quota a breve termine, iscritto arilo & pari
a 44.149 migliaia di Euro, ed é esposto al faiugalin quanto la totalita del debito risulta esser@asso

variabile.

| debiti verso altri finanziatori a lungo terminm@ontano a 61 migliaia di Euro.

Gli strumenti finanziari derivati a lungo terminen® pari a 1.126 migliaia di Euro, in calo di 37&aia di
Euro rispetto all’esercizio precedente. L'intergimmto € riferibile al fair value al 31 dicembre B0degli IRS

sottoscritti dal Gruppo contabilizzati al cash floedge.

(16) Passivita fiscali per imposte differite e fonida lungo termine
Le passivita fiscali per imposte differite e i faqur rischi ed oneri ammontano complessivamer28.@90
migliaia di Euro, in diminuzione di 32.958 migliai@Euro rispetto al 31 dicembre 2015.

La movimentazione del fondo passivita fiscali pepdoste differite & la seguente:

Saldo al 31/12/2015 Accantonamenti Utilizzi Altre Variazioni Saldo al 31/12/2016
Fondo passivita fiscali per imposte differite 62.748 1.853 (33.280) (1.530) 29.790
TOTALE 62.748 1.853 (33.280) (1.530) 29.790

Le passivita fiscali per imposte differite si ritgono alle differenze tra i valori delle attiviea passivita
esposte nel bilancio consolidato ed i corrisporideaibri fiscalmente riconosciuti nei Paesi oveGituppo
opera. Per il dettaglio della composizione del foirdposte differite si rimanda a quanto gia espafitonota
(5).

Il saldo degli “Altri Fondi” & pari a 4.449 migliaidi Euro, in diminuzione di 2.506 migliaia di Eutepetto al

31 dicembre 2015. Tale saldo e il risultato dediguente movimentazione avvenuta nel corso del 2016:
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. Saldo al . e . . Altre Saldo al
Descrizione 31/12/2015 Accantonamenti Utilizzi Rilasci Variazioni  31/12/2016
Altri fondi a lungo termine 6.952 7.882 (10.338) 0 47) 4.449
TOTALE 6.952 7.882 (10.338) 0 47) 4.449

Riportiamo nella seguente tabella la composiziettadliata della voce “Altri Fondi”:

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Rischi contrattuali 0 0 0
Interventi in garanzia 2.895 5.137 (2.242)
Copertura perdite societa partecipate 742 742 0)
Rischi su vertenze 703 723 (20)
Altri fondi rischi 108 349 (241)
TOTALE 4.449 6.952 (2.503)

Il Fondo per interventi in garanzia pari a 2.89%jlmia di Euro e relativo agli accantonamenti peeliventi in
garanzia tecnica sui prodotti assistibili delleistécdel settore metalmeccanico.
Il Fondo oneri per copertura perdite societa pgrste per 742 migliaia di Euro si riferisce inteente alla
Joint Venture Rodio-Trevi-Arab Contractor.
Il fondo rischi su vertenze pari a 703 migliaiakdiro si riferisce per 123 migliaia di Euro alla tolata
Pilotes Trevi Sacims in Argentina, per 140 miglidiaEuro a Trevi S.p.A., 393 migliaia di Euro asiile
alla controllata Soilmec S.p.A., 47 migliaia di Buelativi a Trevi Finanziaria Industriale S.p.A.
Tale fondo rappresenta la miglior stima da partd mhanagement delle passivita che devono essere
contabilizzate con riferimento a:

- Procedimenti legali sorti nel corso dell’ordinaaitivita operativa;

- Procedimenti legali che vedono coinvolte autoiigadli o tributarie.
La voce Altri fondi rischi include gli accantonantieeffettuati dal management per passivita prolbabvaria

natura legate al difficile contesto macro econonaittoale e ascrivibili ad una pluralita di sociafipartenenti

al gruppo.

(17) Passivita potenziali

Essendo le vendite di attrezzature e di serviartiig annualmente su centinaia di contratti, ¢hisa cui il
Gruppo é esposto sono ridotti per la natura stdefattivita svolta. Gli esborsi relativi a prodgetenti in
essere o futuri non possono essere previsti coezzer. E possibile che gli esiti giudiziari possdaterminare
costi non coperti, 0 non totalmente coperti, daeimdzzi assicurativi, aventi pertanto effetti susituazione
finanziaria e sui risultati del Gruppo. Tuttavidaatlata del 31 dicembre 2016 il Gruppo ritiene @i mvere
passivita potenziali eccedenti quanto stanziato\ace “Altri Fondi” all'interno della categoriatigrventi in

garanzia in quanto ritiene che non vi sia un esbprsbabile di risorse.

(18) Benefici successivi alla cessazione del rappmdi lavoro
Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordimad il fondo di trattamento di quiescenza ammumta 31
dicembre 2016 a 19.730 migliaia di Euro e riflettdiindennita maturata a fine anno dai dipendeetied

societa italiane in conformita alle disposizionileljge e ad accantonamenti effettuati dalle coase@stere
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per coprire le passivitd maturate nei confrontidipendenti.

Essi sono stati determinati come valore attualBotdeligo di prestazione definita, rettificato pemer conto
degli “utili e perdite attuariali”. L'effetto rileato e stato calcolato da un attuario esterno egeéndente in
base al metodo della proiezione unitaria del coedit

La movimentazione nel corso dell’esercizio é stateguente:

Descrizione Saldo al Accantonamenti Eff_etto Inden_nité} e a_lcconti A_Itri ‘ Saldo al
31/12/2015 curtailment liquidati Movimenti  31/12/2016
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 9.934 605 0 (2.030) 274 9.783
Fondo di trattamento di quiescenza ed obblighilsimi  11.291 4591 0 (6.332) 397 9.947
TOTALE 21.225 5.196 0 (7.362) 671 19.730

Gli altri movimenti del fondo trattamento di quiesza si riferiscono all'effetto cambio delle cotitxte

estere.

31/12/2016 31/12/2015
Saldo iniziale 9.933 11.155
Costi operativi per servizi 291 315
Passivita neo assunti 0 0
Interessi passivi 192 157
(Utili) Perdite Attuariali 397 (436)
Indennita pagate (2.030) (1.258)
Trasferimenti F.P. e Tassazione 0 0
Effetto curtailment 0 0
Saldo finale 9.783 9.933

Le principali assunzioni economico-finanziarieiatiate dall'attuario sono esposte di seguito:

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Tasso annuo tecnico di attualizzazione 1,31% 2,03% 1,5%
Tasso annuo di inflazione 1,50% 1,75% 1,75%
Tasso annuo aumento retribuzioni complessive 2,50% 2,50% 2,5%
Tasso annuo incremento TFR 2,63% 2,81% 2,81%

Si precisa che ai fini del calcolo attuariale &cstatilizzato un tasso di sconto determinato céerirnento ad
un paniere di obbligazioni Corporate con rating @dice iBoxx Eurozone Corporates AA 10+), in lingzn
guanto consigliato dall’Associazione degli Attualr31 dicembre 2016.

Le ulteriori assunzioni utilizzate alla base ddtobp attuariale sono riportate di seguito:

Per le probabilitd di morte sono state assuntel@determinate dalla Ragioneria Generale dello

Stato denominate RG48 distinte per sesso;

Per le probabilita di inabilita sono state assuquelle distinte per sesso adottate nel modello

INPS per le proiezioni al 2010;

Per I'epoca di pensionamento per il generico atsiveé presupposto il raggiungimento del primo

dei requisiti pensionabili validi per I'assicurag@generale obbligatoria;

Per le probabilitd di uscita dall’attivita lavoradi per cause diverse dalla morte in base a

statistiche proprie del Gruppo, sono state conatdatelle frequenze annue tra il 2,5 ed il 15%;

Per le probabilita di anticipazione si & presuppost valore anno per anno pari al 2%.
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Viene di seguito riportata un’analisi qualitativelld sensitivita per le assunzioni significative3al dicembre
2016:

Gruppo Trevi
Past Service Liability
Tasso annuo di attualizzazione
+0,5% -0,5%
Trevi S.p.A. 3.213 3.494
Trevi Finanziaria Industriale S.p.A. 1.045 1.093
RCT S.r.l. 563 601
Soilmec S.p.A. 2.174 2.416
Drillmec S.p.A. 1.148 1.257
PSM S.r.l. 889 985
Trevi Energy S.p.A. 22 22
Petreven S.p.A. 219 246
Past Service Liability
Tasso di inflazione
+0,25% -0,25%
Trevi S.p.A. 3.390 3.308
Trevi Finanziaria Industriale S.p.A. 1.059 1.061
RCT S.r.l. 586 461
Soilmec S.p.A. 2.326 2.255
Drillmec S.p.A. 1.216 1.185
PSM S.r.l. 959 931
Trevi Energy S.p.A. 22 22
Petreven S.p.A. 236 227
Past Service Liability
Tasso annuo di turnover
+2,00% -2,00%
Trevi S.p.A. 3.324 3.384
Trevi Finanziaria Industriale S.p.A. 1.059 1.080
RCT S.r.l. 576 588
Soilmec S.p.A. 2.261 2.325
Drillmec S.p.A. 1.189 1.215
PSM S.r.l. 912 965
Trevi Energy S.p.A. 22 22
Petreven S.p.A. 227 238

(19) Altre passivita a lungo termine
Ammontano a 127 migliaia di Euro, con un incremetgpetto all’esercizio precedente pari a 324 raiglidi

Euro.
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PASSIVITA’ CORRENTI

Ammontano a 1.072.894 migliaia di Euro, in aumediol96.563 migliaia di Euro rispetto all'esercizio

precedente. Diamo qui di seguito la consistenza datiazione delle varie voci:

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Finanziamenti a breve termine (debiti verso banche) 515.935 193.683 322.252
Scoperti di conto corrente 7.424 6.369 1.055
Anticipi commerciali 76.653 95.066 (18.414)
Sub-totale finanziamenti a breve 600.012 295.119 304.894
Debiti verso societa di leasing 6.610 7.232 (622)
Debiti verso altri finanziatori 33.425 26.880 6.545
Sub-totale debiti verso altri finanziatori 40.035 34.112 5.924
Strumenti derivati a breve termine 447 0 447
Sub-totale Strumenti Derivati a breve 447 0 447
Debiti verso fornitori 257.605 357.310 (99.705)
Acconti 66.769 73.350 (6.581)
Importi dovuti ai committenti 16.550 35.590 (19.040)
Debiti verso imprese collegate 2.968 3.232 (264)
Debiti verso istituti di previdenza e sicurezzaialec 8.787 6.650 2.136
Ratei e risconti passivi 3.030 4.635 (1.605)
Altri debiti 23.566 24.790 (1.224)
Debiti verso Erario per .V.A 9.360 10.376 (1.016)
Fondi a Breve Termine 13.891 1.970 11.921
Sub-totale altre passivita a breve termine 402.526 517.903 (115.377)
Passivita fiscali per imposte correnti 29.874 29.198 676
Sub-totale passivita fiscali per imposte correnti 290.874 29.198 676
TOTALE 1.072.894 876.331 196.563

(20) Debiti verso fornitori ed acconti: ripartizione per area geografica e valuta
Si registra un decremento dei debiti verso forniédr31 dicembre 2016 (pari a circa 99,7 milioniEiliro)

rispetto al corrispondente saldo al 31 dicembrésZ3%7 milioni di Euro).

La ripartizione per area geografica dei debiti gefsrnitori ed acconti a breve termine risulta esska

seguente:

Europa Medio
31/12/2016 Italia (esclusa Léésrigc.i: America Latina Africa  Oriente %Srti?nT; R;ztrc]) d(;el Totale

Italia) ed Asia
Fornitori 142.085 13.318 14.500 22.121 10.156 477.63 6.728 1.059 257.604
Acconti 669 2.594 7.077 17.452 25.969 10.360 2498 151 66.770
Importi dovuti ai committenti 1.229 0 4.167 0 11702 126 0 0 16.550
Debiti verso collegate 2.123 626 0 19 0 200 0 0 2.968
TOTALE 146.107 16.538 25.744 39.592 47.152 58.323 .228 1.209 343.892

Europa Medio
31/12/2015 Italia (esclusa US.A e America Latina  Africa  Oriente Est_remo Resto del Totale

. Canada . Oriente mondo

Italia) ed Asia
Fornitori 172.011 17.967 42.591 40.537 17.092 57.16 7.281 2.670 357.310
Acconti 933 6.394 4.095 16.881 23.474 6.142 14.801 628 73.350
Importi dovuti ai committenti 650 0 2.896 1.616 a7 708 14.746 0 35.590
Debiti verso collegate 2.481 530 0 21 0 170 30 0 3.232
TOTALE 176.075 24.891 49.582 59.055 55.542 64.180 6.838 3.299 469.482

La tabella sottostante riporta la ripartizione yeluta dei debiti verso fornitori:
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Valuta 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni

Euro 156.056 180.815 (24.759)
Dollaro Americano 31.920 102.371 (70.451)
Dirham Emirati Arabi 21.605 16.130 5.475
Naira Nigeriana 127 3.000 (2.873)
Altre 47.896 54.993 (7.098)
Totale 257.604 357.310 (99.706)

Debiti commerciali ed altre passivita a breve termie:

Importo dovuto ai committenti:

La voce Importo dovuto ai committenti, per un intpgoari a 16.550 migliaia di Euro, espone i lawvorcorso
su ordinazione al netto degli acconti relativietahalisi viene effettuata commessa per commesséorq il
differenziale risulti positivo (per effetto di lawdn corso superiori allimporto degli accontip kbilancio é
classificato tra le attivita correnti nella voceréditi commerciali verso clienti” come importo dagudai
committenti; qualora invece tale differenziale lisnegativo, lo shilancio viene classificato te passivita

correnti nella voce “altri debiti” quale importoddao ai committenti.

Debiti verso imprese collegate:
| debiti verso imprese collegate ammontanti a 2/@@fiaia di Euro si riferiscono quasi interameatalebiti
di natura commerciale della controllata Trevi S.pn&i confronti di consorzi, si rimanda per il dgtio di

questi valori alla Nota (35) — Rapporti con entitérelate.

Debiti verso I'Erario per .V.A.
| debiti verso Erario per I.V.A. decrementati rigpeal saldo esposto al 31 dicembre 2015 (10.3¢fiara di
Euro) di circa 1.016 migliaia di Euro, ammontan@aldicembre 2016 a 9.360 migliaia di Euro.

Altri debiti:

Nella voce “Altri debiti” sono principalmente ricqresi:

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Debiti verso dipendenti 18.961 17.784 1.177
Importi dovuti ai committenti 16.550 35.590 (19.040)
Altri 4.605 7.006 (2.401)
TOTALE 40.116 60.380 (20.264)

| debiti verso dipendenti sono relativi ai salaistgendi del mese di dicembre 2016 ed agli accam@nti

per ferie maturate e non godute.
Ratei e risconti:

| Ratei e risconti passivi ammontano al 31 dicen0&6 a 3.031 migliaia di Euro. Tale voce risultsic

composta:

Ratei passivi
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Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni

Ratei su premi assicurativi 52 350 (298)
Altri ratei passivi 1.877 2.790 (913)
TOTALE 1.929 3.140 (1.211)
Risconti passivi

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Risconti per interessi LL.Sabatini e Ossola 94 65 29
Risconti su noleggi 41 63 (22)
Altri risconti passivi 967 1.367 (400)
TOTALE 1.102 1.495 (393)

(21) Passivita fiscali per imposte correnti:

| Debiti tributari ammontano al 31 dicembre 20189874 migliaia di Euro e risultano cosi composti:

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Debiti verso Erario per imposte dirette 18.796 49.1 (349)
Altri 11.078 10.054 1.024
TOTALE 29.874 29.198 676

(22) Finanziamenti a breve termine:

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Scoperti di conto corrente 7.424 6.369 1.055
Anticipi commerciali 76.653 95.066 (18.414)
Debiti verso banche 111.448 95.841 15.607
Quota dei mutui e finanziamenti scadenti entrodicianesi 404.487 97.842 306.645
TOTALE 600.012 295.119 304.894

| finanziamenti in ammortamento di importo sigrafivo in corso relativi al Gruppo sono i seguenti:

Il finanziamento a tasso variabile di originali Bus0.000.000 ammonta a residui Euro 28.000.000;
tale finanziamento & rimborsabile in 20 rate tritm@s con scadenza dell'ultima rata in data

03/11/2020. Il tasso d’interesse applicato & Eunio spread,;

Il finanziamento a tasso variabile di originali Bui40.000.000 ammonta a residui Euro 20.000.000;
tale finanziamento é rimborsabile 10 rate semesioal scadenza dell’'ultima rata in data 30/06/2019.
Il tasso d'interesse applicato e Euribor piu spread

Il finanziamento a tasso variabile di originali BUs0.000.000 ammonta a residui Euro 38.061.704;
tale finanziamento e rimborsabile in 8 rate seraéston scadenza dell'ultima rata in data 05/122201

Il tasso d’interesse applicato e Euribor piu spread

Il finanziamento a tasso variabile di originali BuU80.000.000 ammonta a residui Euro 18.000.000;
tale finanziamento € rimborsabile in 10 rate serakston scadenza dell'ultima rata in data

23/12/2019. Il tasso d'interesse applicato & Eunio spread;

Il finanziamento a tasso variabile di originali BuU20.000.000 ammonta a residui Euro 14.000.000;
tale finanziamento € rimborsabile in 10 rate serakston scadenza dell'ultima rata in data

11/05/2020. Il tasso d'interesse applicato & Eurniio spread,;
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« |l finanziamento a tasso variabile di originali BU20.000.000 ammonta a residui Euro 11.552.253;
tale finanziamento e rimborsabile in 7 rate seraéston scadenza dell’ultima rata in data 31/12801
Il tasso d’interesse applicato e Euribor piu spread

* |l finanziamento a tasso variabile di originali BU80.000.000 ammonta a residui Euro 26.250.000;
tale finanziamento e rimborsabile in 8 rate seraéston scadenza dell'ultima rata in data 19/06{202
Il tasso d'interesse applicato e Euribor piu spread

« |l finanziamento a tasso variabile di originali Bu#0.000.000 ammonta a residui Euro 40.000.000;
tale finanziamento € rimborsabile in 14 rate serabston scadenza dell'ultima rata in data
19/06/2025. Il tasso d'interesse applicato & Euniio spread,;

* Il finanziamento a tasso variabile di originali Bl0.000.000 ammonta a residui Euro 15.110.782; di
cui Euro 10.148.060 a lungo termine, tale finanzata e rimborsabile in 8 rate semestrali con
scadenza dell’'ultima rata in data 23/07/2019.dstad’interesse applicato € Euribor piu spread.

Inoltre il Gruppo Trevi, oltre a quanto sopra déswmr ha in essere al 31/12/2016 finanziamentinaparto
significativo rimborsabili attraverso un’unica spione a scadenza pari a 211,6 milioni di Euro isalil
prestito obbligazionario “Minibond 2014-2019".

Si segnala che taluni finanziamenti sono garadttirispetto di determinati indicicovenants calcolati sul
bilancio consolidato costituiti da:
— Posizione Finanziaria Netta / EBITDAnNdicatore di indebitamento, calcolato dal rappotra
indebitamento finanziario netto e EBITDA;
— Posizione Finanziaria Netta / Patrimonio Nethodicatore di indebitamento, calcolato dal rappadra
indebitamento finanziario netto e patrimonio netto.
Il prestito obbligazionario “Minibond 2014-2019porta, oltre ai precedenti, un ulteriore indice Veoant”
calcolato sul bilancio consolidato:
— EBITDA / Net Financial Chargesndicatore di incidenza costi per interessi passialcolato dal

rapporto tra EBITDA e interessi passivi.

E previsto un periodo di Cure Period per far froatkeventuale mancato rispetto di detti covenaiits;
perdurare di detto stato oltre il Cure Period d&atlta agli istituti eroganti i finanziamenti questione di

chiedere la rinegoziazione delle condizioni oritlobrso anticipato del finanziamento.

Come gia precedentemente dettagliato, nell’esercszino state riclassificati tra i finanziamenti @eJe
termine i finanziamenti bancari con previsioni divenants a seguito del mancato rispetto di parametr
finanziari al 31 dicembre 2016, per i quali le Hadanno concesso dopo la data di chiusura comtadil31
dicembre 2016 un waiver contrattuale sulla rilegaeidi tali parametri al 31 dicembre 2016.

Si rimanda nel dettaglio, a quanto gia descritiqgpaeagrafo “Criteri generali di redazione”.
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(23) Debiti verso societa di leasing e altri finanatori:

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Debiti verso societa di leasing 6.610 7.232 (622)
Debiti verso altri finanziatori 33.425 26.880 6.545
TOTALE 40.035 34.112 5.924

| debiti verso societa di leasing si riferisconie gjuote capitali delle rate in scadenza entro @2im
| debiti verso altri finanziatori comprendono piipalmente 21.444 migliaia di Euro relativi a Dribdm S.p.A.,

7.260 migliaia di Euro relativi a Trevi S.p.A., 8®migliaia di Euro relativi a Soilmec S.p.A.

(24) Strumenti finanziari derivati a breve termine:

Al 31 dicembre 2016 sono presenti 447 migliaiautdedi strumenti finanziari derivati a breve termin

(25) Fondi a breve termine:

| fondi classificati a breve termine al 31 dicemBf46 ammontano a 13.890 migliaia di Euro (1.97@liaia
di Euro al 31 dicembre 2015). Gli importi piu sifycativi di tale saldo sono ascrivibili prevalentente a
Swissboring per 9.546 migliaia di Euro, Drillmeelper 2.277 migliaia di Euro, Trevi Icos South fiet23
migliaia di Euro.

Posizione Finanziaria Netta

Si riporta il dettaglio dell'Indebitamento Finand@Netto

Note 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
A Cassa (13) 1.427 1.122 305
B Altre disponibilita liquide (13) 299.706 295.739 3.968
C Titoli detenuti per la negoziazione (12) 0 0 0
D Liquidita (A+B+C) 301.133 296.861 4.273
E Crediti finanziari correnti (12) (24) 0 2.295 (2.295)
F Debiti bancari correnti (22) 195.525 197.276 (1.752)
G Parte corrente dellindebitamento non corrente 2) (2 404.487 97.842 306.645
H Altri debiti finanziari correnti (23) 40.481 34.111 6.370
| Indebitamento finanziario corrente (F+G+H) 640.493 329.230 311.263
J Indebitamento finanziario corrente netto (I-E-D) 339.360 30.074 309.286
K Debiti bancari non correnti (15) 62.797 338.240 (275.443)
L Altri debiti non correnti (15) 38.725 51.866 (13.141)
M Indebitamento finanziario non corrente (K+L+M) 101.522 390.106 (288.584)
N Indebitamento finanziario netto (J+M) 440.882 40.180 20.703
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IMPEGNI:

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Garanzie prestate a istituti di credito e terzi 939.430 799.230 140.200
Garanzie prestate a compagnie assicurative 15.164 37.501 (22.337)
Canoni noleggio a scadere 54.645 64.917 (10.272)
Beni di terzi in deposito 20.205 20.194 12
Beni presso terzi 23.454 19.298 4.156
TOTALE 1.052.897 941.138 111.759

Garanzie prestate a istituti di credito

La voce include le garanzie emesse da societa dgip@ a favore di terzi, a garanzia dei lavori egeg

della corretta e puntuale fornitura di nostre attature.

Garanzie prestate a compagnie assicurative

Al 31 dicembre 2016, la voce ammonta a 15.164 ai@ldi Euro, con un decremento rispetto all'es@ciz
precedente di 22.337 migliaia di Euro.

Canoni noleggio a scadere

L’ammontare di tali garanzie é pari a 54.645 miglidi Euro e si riferisce alla sommatoria dei carfaturi
dei contratti di leasing operativo.

Di seguito si fornisce il dettaglio temporale danoni a scadere:

Descrizione Entro 12 mesi Dalabanni Oltre 5 anni

Canoni noleggio a scadere 20.350 34.295 -

| canoni dei contratti di noleggio in oggetto s@aggetti ad indicizzazione basata sul’EURIBORifgrimento.

Beni di terzi in deposito

L’ammontare dei beni di terzi in giacenza presssolaeta del Gruppo Trevi & pari a 20.205 migldii&uro.

Beni presso terzi

Tale ammontare € pari a 23.454 migliaia di Euro.
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COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DEL CONTO ECONOMICO

Vengono di seguito forniti alcuni dettagli ed infmazioni relative al conto economico consolidato
dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2016. Per paf@i piu dettagliata del’andamento dell’esergizi

rimanda a quanto detto nella Relazione sulla Gestio

RICAVI OPERATIVI

(26) Ricavi delle vendite e delle prestazioni di b&zio e altri ricavi

Ammontano a 1.080.524 migliaia di Euro contro 1.382 migliaia di Euro del 2015 con un decremento pa
a 261.778 migliaia di Euro (-19,5%). Il Gruppo apen diversi settori di attivita ed in diverse aree

geografiche.
La ripartizione dei ricavi delle vendite e dellestazioni di servizi e degli altri ricavi € la segte:

Area geografica 31/12/2016 % 31/12/2015 % Variazioni
Italia 65.859 6,1% 73.894 5,5% (8.035)
Europa (esclusa Italia) 83.069 7.7% 73.548 5,5% 9.521
U.S.A. e Canada 115.143 10,7% 136.238 10,1% (21.094)
America Latina 215.733 20,0% 319.532 23,8% (103.799)
Africa 179.963 16,7% 291.554 21,7% (111.591)
Medio Oriente e Asia 327.345 30,3% 370.007 27,6% (42.661)
Estremo Oriente e Resto del Mondo 93.412 8,6% 77.529 5,8% 15.882
RICAVI TOTALI 1.080.524 100% 1.342.302 100% (261.778)

In Medioriente ed Asia il peggioramento e ascrieilailla conclusione di alcuni contratti del sett@i&Gas.

Il fatturato negli Stati Uniti decresce rispettdoastesso periodo dell’anno precedente; il caldtébaibile
prevalentemente al completamento di alcune comnueds=ttore Fondazioni.

In riferimento allarea Sudamericana, si registra affetto complessivo decrementativo imputabile
principalmente al settore Oil&Gas.

In Africa, 'andamento dei ricavi & in diminuziomispetto allo stesso periodo dell’esercizio precgelela
variazione é imputabile prevalentemente alla céssaai alcuni contratti del settore Oil&Gas inetarea.

Estremo Oriente e Oceania si registra un incremespetto allo stesso periodo dell’anno precedente.

Viene qui di seguito evidenziata la ripartizioné rigavi fra i settori principali di attivita del @ppo:

31/12/2016 % 31/12/2015 % Variazioni Var.%
Macchinari per perforazioni pozzi di petrolio, gakacqua 158.468 15% 403.540 30% (245.072) -60,7%
Attivita di perforazione 115.953 11% 146.216 11% (30.264) -20,7%
Elisioni e rettifiche Interdivisionali (2.277) (32) 855
Sub-Totale Settore Oil&Gas 273.144 25% 547.625 41% (274.481) -50,1%
Lavori speciali di fondazioni 611.968 57% 591.451 44% 20.517 3,5%
Produzione macchinari speciali per fondazioni 238.8 22% 251.989 19% (13.137) -5,2%
Elisioni e rettifiche Interdivisionali (21.218) 16.938) (4.280)
Sub-Totale Settore Fondazioni (Core Business) 82956 7% 826.501 62% 3.100 0,4%
Capogruppo 26.581 26.742 (161) -0,6%
Elisioni interdivisionali e con la Capogruppo (4833 (58.566) 9.763
GRUPPO TREVI 1.080.524 100% 1.342.302 100% (261.778) -19,5%
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Altri ricavi operativi
Gli “Altri ricavi e Proventi” ammontano a 46.342 gliaia di Euro e risultano in aumento di 6.639 riaiigl di

Euro rispetto all’esercizio precedente. La voces composta:

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazione
Contributi in conto esercizio 244 296 (53)
Recuperi spese e riaddebiti a Consorzi 29.380 24.589 4.791
Rilascio fondi 47 0 47
Vendite di ricambi 2.637 2.720 (83)
Plusvalenze da alienazione di beni strumentali 744 9.194 (8.451)
Risarcimento danni 3.537 143 3.394
Affitti attivi 896 3.309 (2.412)
Sopravvenienze attive 2.139 791 1.348
Altri 7.465 5.300 2.165
Totale 47.088 46.342 747

Si rilevano nell’'esercizio 2016 “Recuperi di speseiaddebiti a Consorzi” per 29.380 migliaia di &uin
aumento rispetto allanno precedente di 4.791 migldi Euro; le “Vendite di ricambi” si assestan@.637
migliaia di Euro; le “Plusvalenze da alienaziorterzi di beni strumentali” ammontano a 744 miglididuro
contro 9.194 migliaia di Euro del precedente egw@rile “Sopravvenienze attive” ammontano a 2.139
migliaia di Euro e si riferiscono principalment®dlimec S.p.A. per 1.357 migliaia di Euro, Drillménc. per

213 migliaia di Euro, Trevi S.p.A. per 345 miglialaEuro e Soilmec S.p.A. per 154 migliaia di Euro.

Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni
La voce incrementi di immobilizzazioni per lavonterni ammonta al 31 dicembre 2016 a 7.922 mighi&ia

Euro e registra un decremento di Euro 14.861 nigtigpetto al saldo esposto al 31 dicembre 2015.
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COSTI DELLA PRODUZIONE

| costi della produzione ammontano complessivamente187.420 migliaia di Euro contro i 1.456.249
migliaia di Euro del precedente esercizio, con egcremento di 268.830 migliaia di Euro; di seguito s

analizzano le principali voci.

(27) Costi del personale:
Ammontano a 243.556 migliaia di Euro, in decremeditd20.289 migliaia di Euro rispetto all’'esercizio

precedente.

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Salari e stipendi 197.207 215.373 (18.166)
Oneri sociali 33.407 34.706 (2.300)
Trattamento di fine rapporto 605 710 (105)
Trattamento di fine quiescenza 4591 5.572 (981)
Altri costi 7.746 7.482 263
Totale 243.556 263.844 (20.289)

All'interno della voce sono altresi contabilizzati importi relativi alla quota del piano di assegione di
Stock Grant per il triennio 2016-2018: detti impadno stati determinati valorizzando per il priono
(primo su tre del piano) la componente attribuibileaso di continuita della presenza in aziend®deente
pari la 50% del totale del piano (100% di prob#biier i dipendenti in servizio al 31 dicembre 2016

Non sono state valorizzate al 31 dicembre 2016meponenti legate agli obiettivi.

L'importo complessivo iscritto & pari a circa 70ghaia di Euro; il valore dell’azione utilizzato 8l dicembre
2016 é pari ad Euro 0,981.

L’organico dei dipendenti e la variazione rispetlitesercizio precedente risulta cosi determinato:

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni Media
Dirigenti 95 97 ) 95

Impiegati e Quadri 2.416 2.489 (73) 2.425
Operai 4.726 5.281 (555) 4.933
Totale Dipendenti 7.237 7.867 (630) 7.452

(28) Altri costi operativi

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Costi per servizi 326.120 345.403 (19.283)
Costi per godimento beni di terzi 76.398 83.307 9@e)
Oneri diversi di gestione 19.248 19.736 (488)
Totale 421.766 448.446 (26.680)

Ammontano a 421.766 migliaia di Euro, in diminuzodi 26.680 migliaia di Euro rispetto all’esercizio

precedente, per maggiori dettagli si rimanda adkecdzioni di seguito riportate.
Costi per servizi:

Ammontano a 326.120 migliaia di Euro contro i 348.4nigliaia del 31 dicembre 2015. In questa voa®so

principalmente ricompresi:

112



Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Lavorazioni esterne 20.849 39.798 (18.950)
Assistenza tecnica 9.002 14.565 (5.563)
Forza Motrice 1.529 1.702 (173)
Subappalti 88.980 63.650 25.330
Servizi Amministrativi 3.857 4.536 (680)
Spese di Rappresentanza 900 976 (76)
Consulenze tecniche, legali, fiscali e altre 41.209 37.111 4.099
Manutenzioni e riparazioni 24.444 20.251 4.193
Assicurazioni 15.091 14.420 671
Spese di spedizione, doganali e trasporti 37.029 .0062 (24.976)
Spese per energia, telefoniche, gas, acqua eipostal 6.587 7.568 (981)
Provvigioni ed oneri accessori 11.575 12.779 (1.204)
Spese di vitto, alloggio e viaggi 22.964 26.029 (3.065)
Pubblicita e promozioni 2.675 4.887 (2.213)
Servizi bancari 14.766 9.155 5.611
Quota costi consortili 11.000 12.719 (1.720)
Altre spese per prestazioni di servizi 13.664 13.251 412
Totale 326.120 345.403 (19.283)

| costi per servizi sono diminuiti del 5,7% rispettesercizio precedente, con un

migliaia di Euro.

Costi per godimento beni di terzi:
Ammontano a 76.398 migliaia di Euro, in diminuziode 6.908 migliaia di Euro

precedente. La voce si riferisce principalmente:

decremento di4lP.6

rispetto all'esercizio

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Noleggi di attrezzature 63.139 68.455 (5.316)
Affitti passivi 13.260 14.852 (1.591)
Totale 76.398 83.307 (6.908)

La voce “noleggi di attrezzature” comprende i cpsti noleggi operativi delle commesse in corso.

Oneri diversi di gestione:

Ammontano a 19.248 migliaia di Euro, in decrematitd88 migliaia di Euro rispetto all'esercizi preleate.

La loro composizione € la seguente:

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Imposte e tasse non sul reddito 11.607 12.680 (2.073)
Minusvalenze ordinarie da alienazione cespiti 3.421 2.802 619
Sopravvenienze passive 2.358 2.037 321
Altri oneri diversi 1.862 2.217 (355)
Totale 19.248 19.736 (488)

Le imposte e tasse non sul reddito sono dovuteipdaimente alle societa operanti in America Latina.

(29) Accantonamenti e svalutazioni:

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Accantonamenti per rischi 13.842 20.886 (7.044)
Accantonamenti per crediti 26.933 12.846 14.087
Svalutazioni 11.911 - 11.911
Perdite su crediti 374 27 347
Totale 53.061 33.759 19.302
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Accantonamenti per rischi:

Ammontano a 13.842 migliaia di Euro e si riferisagorincipalmente ad accantonamenti relativi al fond

garanzia prodotti, vertenze legali e rischi comdialt.

Accantonamenti per crediti compresi nell’attivoanifante:

L'importo, pari a 26.933 migliaia di Euro, si rifece quasi esclusivamente all’accantonamento pehirsu

crediti commerciali di dubbio realizzo delle singalocieta controllate.

(30) Proventi finanziari:

La voce risulta cosi composta:

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Interessi su crediti verso banche 839 147 692
Interessi su crediti verso la clientela 347 614 (267)
Altri proventi finanziari 1.313 998 316
Totale 2.499 1.759 740
(31) Costi finanziari:

La voce risulta cosi composta:

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Interessi su debiti verso banche 17.672 18.650 977)
Spese e commissioni bancarie 3.906 4,785 (878)
Interessi passivi su mutui 2.524 2.415 109
Interessi verso societa di leasing 1.775 1.471 304
Sconti bancari 831 1.914 (1.082)
Interessi su debiti verso altri finanziatori 2.760 2.125 634
Totale 29.469 31.359 (1.891)

L'incremento della voce interessi su debiti versandhe e interessi passivi su mutui € da ascrivere

all'incremento dei differenziali di tasso applicati finanziamenti a breve termine dagli istitutccédito.

(32) Utili / (Perdite) su cambi derivanti da transaioni in valuta estera:

Al 31 dicembre 2016, le differenze di cambio nettemontano ad un importo negativo pari a -13.158iag

di Euro e si originano principalmente a seguitopamento e dell’incasso di debiti e crediti ituteaestera

e dalla rivalutazione del dollaro americano sulf&uSi riporta di seguito la composizione di tabee:

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Differenza cambio attive realizzate 34.410 41.352 (6.942)
Differenza cambio passive realizzate (46.111) D2 (3.892)
Sub-Totale utili/(perdite) realizzate (11.701) (867 (10.834)
Differenza cambio attive non realizzate 44.156 96.0 (45.939)
Differenza cambio passive non realizzate (45.614) 1020972) 57.359
Sub-Totale utili/(perdite) non realizzate (1.457) 12.877) 11.420
Utile/perdita per differenze cambio (13.158) (1344) 586

(33) Imposte sul reddito dell’esercizio:

Le imposte nette del periodo evidenziano un effagtio negativo pari a 5.997 migliaia di Euro eilteno
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Cosi composte:

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Imposte correnti:

- LR.AP. 1.515 875 640

- Imposte sul reddito 15.669 4.443 11.225
Imposte differite 1.853 28.010 (26.157)
Imposte anticipate (13.021) (49.637) 36.616
Totale 6.016 (16.309) 22.325

Le imposte sul reddito dell’'esercizio riguardanstina delle imposte dirette dovute per I'esergiz@colate
sulla base del reddito imponibile delle singoleistacdel Gruppo consolidate.

Le imposte per le societa estere sono calcolatsgede aliquote vigenti nei rispettivi paesi.

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Utile del periodo prima delle imposte e dei terzi 18.286) (126.218) 83.833
I.R.E.S. societa italiane (2.647) (4.131) 1.484
Imposte differite societa italiane e scritture dinsolidamento (7.857) 8.582 (16.440)
Imposte complessive correnti e differite sul reddibcieta 7937 (20.321) 27559
estere

.R.A.P. 1.515 1.204 311
Imposte pagate all'estero 2.407 406 2.000
Differenze imposte esercizi precedenti .R.E.S. 65.3 (2.049) 7.410
Impost_e sul reddito riportate nel conto economico 6.016 (16.309) 22305
consolidato

(34) Utile del Gruppo per azione:
Le assunzioni base per la determinazione dell’iége e diluito sono le seguenti:

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015
A Utile netto del periodo (migliaia di Euro) (86.400) (115.187)
B  Numero medio ponderato di azioni ordinarie perdgetminazione dell’'utile base per azione 164.365 164.579.265
C Utile per azione base: (A*1000)/B (0,5250) (0,6999)
D Utile netto rettificato per dilution analysis (mjha di Euro) (86.400) (115.187)
E Numero medio ponderato di azioni ordinarie perdeetminazione dell'utile diluito per azione 41579.265 164.579.265
F  Utile per azione diluito: (D*1000)/E (0,5250) (0,6999)

(35) Rapporti con entita correlate:

| rapporti del Gruppo TREVI con entita correlateesaostituiti principalmente dai rapporti commelicikella
controllata Trevi S.p.A. verso i propri consoragolati a condizioni di mercato.

Gli importi piu significativi di tali crediti a lugo termine al 31 dicembre 2016 e al 31 dicembré26dno di

seguito esposti:

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Porto Messina S.c.a.r.l. 720 720 0
Filippella S.c.a.r.l. 225 225 0
Pescara Park S.r.l. 1.458 1.309 149
Altri 260 991 (731)
TOTALE 2.662 3.245 (582)
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Gli importi piu significativi dei crediti commerdiaa breve termine al 31 dicembre 2016 ed al 3Erdiore

2015, compresi all'interno della voce “Crediti comntiali e altre attivita a breve termine”, sonosdguito

esposti:

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Parcheggi S.p.A. 119 175 (56)
Roma Park S.r.l. 561 493 67
Parma Park S.r.l. 718 957 (239)
Sofitre S.r.l. 1.383 339 1.044
T-Power 0 56 (56)
Sub-totale 2.781 2.020 760
Porto di Messina S.c.a.r.l. 745 742 3
Consorzio Principe Amedeo 314 314 0
Consorzio Trevi Adanti 6 5 1
Nuova Darsena S.c.a.r.l. 2.281 3.245 (965)
Trevi S.G.F. Inc. per Napoli 1.962 1.986 (24)
Arge Baugrube Q110 331 331 0
Trevi Park PLC 165 165 0
Altri 1.957 1.125 832
Sub-totale 7.759 7.913 (153)
TOTALE 10.540 9.933 607
% sui crediti commerciali consolidati 2,5% 1,7% 0,8%
| ricavi realizzati dal Gruppo verso tali societins di seguito esposti:

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Roma Park S.r.l. 30 0 30
Parcheggi S.p.A. 262 321 (58)
Sofitre S.r.. 1.363 916 447
T-Power 0 135 (135)
Sub-totale 1.656 1.372 284
Hercules Foundation AB 2.808 589 2.219
Nuova Darsena 2.779 3.338 (559)
Trevi S.G.F. Inc. S.c.a.r.l 0 87 (87)
Altri 1.836 2.295 (459)
Sub-totale 7.423 6.308 1.114
TOTALE 9.078 7.680 1.398
% su ricavi delle vendite e prestazioni consolidati 0,8% 0,6% 0,3%

Gli importi piu significativi dei debiti verso satia correlate al 31 dicembre 2016 e al 31 dicer@bib,

compresi all'interno della voce “Debiti commercialaltre passivita a breve termine”, sono di segesposti:

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Parcheggi S.p.A. 14 0 14
IFC Ltd 30 30 0
Sofitre S.r.l. 1 1 0
Sub-totale 45 30 14
Principe Amedeo 131 122 9
Trevi Adanti 5 4 1
So.Co.Via S.c.r.l. 100 100 0
Nuova Darsena S.c.a.r.l. 1.818 2.000 (182)
Porto di Messina S.c.a.rl. 10 0 10
Trevi S.G.F. Inc. S.c.a.r.l. 14 25 (12)
Dach-Arghe Markt Leipzig 517 517 0
Trevi Park PLC 100 100 0
Altri 227 332 (105)
Sub-totale 2.923 3.201 (278)
TOTALE 2.968 3.231 (263)
% sui debiti commerciali consolidati 0,9% 0,7% 0,1%

| costi sostenuti dal Gruppo verso tali societaadate sono di seguito esposti:
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Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni

Roma Park S.r.l. 0 1 1)
Sofitre S.r.l. 62 81 (18)
Sub-totale 62 82 (19)
Porto di Messina S.c.a.r.l. 35 31 5
Trevi S.G.F. Inc. S.c.a.r.l. 13 3 10
Nuova Darsena S.c.a.r.l. 11.023 10.161 862
So.co.Via. S.c.a.r.l. 0 2.623 (2.623)
Altri 6 200 (194)
Sub-totale 11.077 13.018 (1.940)
TOTALE 11.140 13.100 (1.960)
% sui consumi di materie prime e servizi estermisotidati 1,4% 1,2% 0,2%

Oltre a quanto gia evidenziato nell'informativaatéla alle acquisizioni del periodo, come si evimzdle
tabelle sopraesposte, il Gruppo Trevi ha in essayporti modesti con le societa facenti capo at®o8.r.l.,
societa controllata al 100% dalla famiglia Trevisabhe transazioni con societa del Gruppo Sofitre
(qualificabili per il Gruppo TREVI come societa wposte al comune controllo da parte della famiglia
Trevisani), avvenute nel corso del 2016 a normahdizioni di mercato, sono sintetizzate nella teabel
sopraesposta, dalla quale emerge anche la trafeuretidenza sui dati consolidati di Gruppo.

Infine, si segnala che non sono avvenuti rappaonemici tra le societa del Gruppo TREVI e la TREVI
Holding S.E., controllante della TREVI — Finanzahhdustriale S.p.A.

(36) Informativa settoriale

Al fine della presentazione di un’informativa econoa, patrimoniale e finanziaria per settore (Segme
reporting) il Gruppo ha identificato, quale schepnemario di presentazione dei dati settoriali, istidzione
per settore di attivita. Tale rappresentazionett##l I'organizzazione délusinessiel Gruppo e la struttura del
reporting interno, sulla base della considerazresi rischi ed i benefici sono influenzati daitgetdi attivita
in cui il Gruppo opera.

Il management monitora separatamente i risultagratpvi delle sue unita di business allo scopordngere
decisioni in merito all’allocazione delle risorsd alla valutazione delle performance. La perforneadel
settore € valutata sulla base dell’utile o perdjtarativa che in certi aspetti, come riportatoentdbelle che
seguono, é misurato in modo diverso dall’'utile odjga operativa nel bilancio consolidato.

Quale informativa settoriale secondaria, vengonaitamati dalmanagemenitsoli ricavi per area geografica;
per maggiori dettagli si rimanda alla premesseaedaiite esplicative ed integrative.

Si riportano di seguito i dati patrimoniali ed eoarici settoriali al 31 dicembre 2016, rinviando @aqto

riportato nella Relazione sulla gestione per unmemto sul’andamento economico registrato dai ceitos.
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Settore Fondazioni (Core Business)

Sintesi patrimoniale

(In migliaia di Euro)

A)

B)

Q)
D)

E)

P
G)
H)

A)

B)

)]
D)
E)

P
G)
H)

31/12/2016 31/12/2015 Variazione
Immobilizzazioni 273.790 327.469 (53.679)
Capitale d'esercizio netto
- Rimanenze 287.275 263.629 23.646
- Crediti commerciali 324.148 325.672 (1.524)
- Debiti commerciali (-) (253.612) (222.107) (31.504)
- Acconti (-) (114.004) (77.655) (36.349)
- Altre attivita (passivita) (9.332) 6.546 (15.877)
234.476 296.084 (61.609)
Capitale investito dedotte le Passivita d’esercizifA+B) 508.266 623.553 (115.287)
Benefici successivi alla cessazione del rapporto ldivoro (-) (16.822) (17.409) 586
CAPITALE INVESTITO NETTO (C+D) 491.444 606.143 (114.700)
Finanziato da:
Patrimonio Netto di Gruppo 363.953 385.270 (21.317)
Capitale e riserve di terzi 10.468 13.971 (3.503)
Posizione Finanziaria Netta 117.023 206.903 (89.880)
TOTALE FONTI DI FINANZIAMENTO (F+G+H) 491.444 60 6.143 (114.700)
Settore Oil&Gas
Sintesi patrimoniale
(In migliaia di Euro)
31/12/2016 31/12/2015 Variazione
Immobilizzazioni 122.659 141.651 (18.992)
Capitale d’esercizio netto
- Rimanenze 217.079 267.907 (50.828)
- Crediti commerciali 127.983 193.962 (65.979)
- Debiti commerciali (-) (93.426) (212.216) 118.790
- Acconti (-) (23.928) (88.406) 64.479
- Altre attivita (passivita) 29.479 44.085 (14.606)
257.187 205.332 51.856
Capitale investito dedotte le Passivita d’eserzio (A+B) 379.846 346.982 32.864
Benefici successivi alla cessazione del rappordolavoro (-) (1.817) (2.770) 953
CAPITALE INVESTITO NETTO (C+D) 378.029 344.212 33.817
Finanziato da:
Patrimonio Netto di Gruppo 45.275 83.224 (37.949)
Capitale e riserve di terzi 940 2.488 (1.548)
Posizione Finanziaria Netta 331.814 258.500 73.314
TOTALE FONTI DI FINANZIAMENTO (F+G+H) 378.029 34 4.212 33.817
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Settore Fondazioni (Core Business)

Sintesi economica
(In migliaia di Euro)

31/12/2016 31/12/2015 Variazione

RICAVI TOTALI 829.601 826.501 3.100
-di cui interdivisionali 20.352 25.277 (4.925)
Variazioni delle rimanenze di prodotti in corsdairorazione,
semilavorati e finiti 19.021 5.077 13.945
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 6.643 15.943 (9.301)
Altri ricavi operativi 0
VALORE DELLA PRODUZIONE 855.266 847.521 7.744
Consumi di materie prime e servizi esterni 582.230 586.542 (4.312)
Oneri diversi di gestione 10.847 10.286 561
VALORE AGGIUNTO 262.189 250.693 11.495
% sui Ricavi Totali 31,6% 30,3%
Costo del lavoro 165.923 164.371 1.552
MARGINE OPERATIVO LORDO 96.266 86.323 9.943
% sui Ricavi Totali 11,6% 10,4%
Ammortamenti 39.797 43.678 (3.881)
Accantonamenti e Svalutazioni 15.451 5.651 9.799
RISULTATO OPERATIVO 41.018 36.993 4.025
% sui Ricavi Totali 4,9% 4,5%
Settore Oil&Gas
Sintesi economica
(In migliaia di Euro)

31/12/2016 31/12/2015 Variazione
RICAVI TOTALI 273.144 547.625 (274.481)
-di cui interdivisionali 776 598 178
Variazioni delle rimanenze di prodotti in corsdaliorazione,
semilavorati e finiti 39.614 (4.073) 43.686
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 1.279 3.838 (2.559)
Altri ricavi operativi 0
VALORE DELLA PRODUZIONE 314.037 547.390 (233.353)
Consumi di materie prime e servizi esterni 257.160 522 611 (265.451)
Oneri diversi di gestione 7.392 7.616 (224)
VALORE AGGIUNTO 49.486 17.164 32.322
% sui Ricavi Totali 18,1% 3,1%
Costo del lavoro 73.350 94.802 (21.452)
MARGINE OPERATIVO LORDO (23.864) (77.638) 53.773
% sui Ricavi Totali -8,7% -14,2%
Ammortament 19.333 19.138 196
Accantonamenti e Svalutazioni 36.446 28.028 8.418
RISULTATO OPERATIVO (79.644) (124.803) 45.160
% sui Ricavi Totali -29,2% -22,8%

Si ritiene che il settore primario per identificdtettivita del Gruppo sia la suddivisione per fipgia di attivita, mentre per il segmento

secondario si fa riferimento all'area geografidgajraanda alla relazione sulla gestione per il canto relativo alle sintesi economiche fornite

dalla segment information.
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PROSPETTO DI RICONCILIAZIONE AL 31 DICEMBRE 2016

Sintesi economica del Gruppo

(In migliaia di Euro)

Settore Fondazioni Settore Oil& TREVI- Gruppo
(Core Business) Gas Fin.Ind.S.p.A.  Rettifiche  Trevi
RICAVI TOTALI 829.601 273.144 26.581 (48.803)1.080.524
Variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di
Iavorazione, semilavorati e finiti 19.021 39.614 2.284 60.919
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 6.643 1.279 0 (1) 7.922
Altri ricavi operativi 0 0 0 0 0
VALORE DELLA PRODUZIONE 855.266 314.037 26.581 (4619) 1.149.365
Consumi di materie prime e servizi esterni 582.230 257.160 16.715 (45.216)810.889
Oneri diversi di gestione 10.847 7.392 557 453 19.248
VALORE AGGIUNTO 262.189 49.486 9.309 (1.755) 319.228
Costa del lavoro 165.923 73.350 4133 149 243.555
MARGINE OPERATIVO LORDO 96.266 (23.864) 5.176 (1.98) 75.673
Ammortamenti 39.797 19.333 2.106 (570) 60.666
Accantonamenti e Svalutazioni 15.451 36.446 0 1.165 53.061
RISULTATO OPERATIVO 41.018 (79.644) 3.070 (2.499) 38.054)
Sintesi patrimoniale
(In migliaia di Euro
Settore Fondazioni Settore Oil& TREVI- Gruppo
(Core Business) Gas Fin.Ind.S.p.A. Rettifiche  Trevi
A) Immobilizzazioni 273.790 122.659 222.772 (190.655%28.567
B) Capitale d'esercizio netto
- Rimanenze 287.275 217.079 0 (3.788)  500.567
- Crediti commerciali 324.148 127.983 36.938 (126.079)$362.990
- Debiti commerciali (-) (253.612) (93.426) (47.666) 134.118 (260.586)
- Acconti (-) (114.004) (23.928) 0 (3.533) (141.465)
- Altre attivita (passivita) (9.332) 29.479 26.748 6.385 53.280
234.476 257.187 16.020 7.103 514.785
C) Capitale investito dedotte le Passivita d'esercizifA+B) 508.266 379.846 238.792 (183.552P43.352
D) Benefici successivi alla cessazione del rapporto ldvoro (-) (16.822) (1.817) (1.069) (21) (19.729)
E) CAPITALE INVESTITO NETTO (C+D) 491.444 378.029 237723 (183.573) 923.622
Finanziato da:
F) Patrimonio Netto di Gruppo 363.953 45.275 254.660 (191.519%72.369
G) Capitale e riserve di terzi 10.468 940 0 (2.037) 10.371
H) Posizione Finanziaria Netta 117.023 331.814 (16.937) 8.983 440.882
I) TOTALE FONTI DI FINANZIAMENTO (F+G+H) 491.444 37 8.029 237.723 (183.574) 923.622

La colonna rettifiche a livello di stato patrimoleiacomprende per la voce immobilizzazioni I'elistodelle partecipazioni e I'elisione dei

crediti finanziari immobilizzati intercompany, pecrediti e debiti commerciali le restanti elisiantercompany, per il Patrimonio Netto di

Gruppo principalmente la contropartita dell’elistotlelle partecipazioni.
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(38) Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura defesercizio

Si evidenzia che alla data odierna, in relazioneogenant non rispettati al 31 dicembre 2016 di cui
sopra, sono state ricevute letterawdiiver da tutti gli istituti finanziari interessati; I'’Aemblea degli
Obbligazionisti, riunita in data 10 marzo 2017 dediberato all’'unanimita a favore della concessione
del waiver sui covenants contenuti nel Regolamento del RoeSdbbligazionario. Si rinvia al
paragrafo “Criteri generali di redazione” della Ndntegrativa per maggiori dettagli in merito.

In data 21 marzo 2017 la societa Nuova Darsena.Blg.partecipata al 51% dalla controllata Trevi
S.p.A., ha ricevuto un avviso di accertamento IV& panno 2013; la potenziale passivita e stata

valutata, anche con il supporto dei nostri congufestali e legali, come remota.
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Compensi ad Amministratori e Sindaci

Qui di seguito si indica 'ammontare dei compem&ttanti agli Amministratori e ai Sindaci della ©@gpuppo

per lo svolgimento di tali funzioni anche in alingprese incluse nel consolidamento:

Emolumenti per Altri
Nominativo Societa Carica la carica compensi
(Euro/000) (Euro/000)
Davide Trevisani TREVI - Fin. Ind. S.p.A. Presidene e Amministratore Delegato 320
Trevi S.p.A. Consigliere d'/Amministrazione 120
Drillmec S.p.A. Consigliere d'’Amministrazione 40
Trevi Energy S.p.A. Consigliere d’Amministrazione 01
Soilmec S.p.A. Consigliere d’Amministrazione 65
Petreven S.p.A. Consigliere d'Amministrazione 30
Gianluigi Trevisani Trevi Finanziaria Vice Presidente Esecutivo 315
Trevi S.p.A. Consigliere d'’Amministrazione 120
Drillmec S.p.A. Consigliere d'Amministrazione 40
Trevi Energy S.p.A. Consigliere d’Amministrazione 10
Soilmec S.p.A. Consigliere d'’Amministrazione 65
Petreven S.p.A. Consigliere d'’Amministrazione 30
Cesare Trevisani Trevi Finanziaria Vice Presidente 100 123
Trevi S.p.A. Presidgnte del Consiglio di Amministrazione e 140
Amministratore Delegato
Soilmec S.p.A. Consigliere d’Amministrazione 65
Drillmec S.p.A. Consigliere d'Amministrazione 40
. Presidente del Consiglio di Amministrazione e
Trevi Energy S.p.A. Amministratore Delegato 10
Petreven S.p.A. Presi_de;nte del Consiglio di Amministrazione e 75
Amministratore Delegato
Simone Trevisani Trevi Finanziaria Consigliere d'Amministrazione Esecutivo 40 150
Trevi S.p.A. Consigliere d’Amministrazione 30
Drillmec S.p.A. Amministratore Delegato 135
Soilmec S.p.A. Vice Presidente Esecutivo 125
P.S.M. S.r.l. Consigliere d’Amministrazione 10
Trevi Energy S.p.A. Vice Presidente Esecutivo 10
Petreven S.p.A. Consigliere d'’Amministrazione neadttivo 30
Stefano Trevisani Trevi Finanziaria Consigliere d'Anministrazione Esecutivo 40 177
Drillmec S.p.A. Consigliere d'/Amministrazione 40
Soilmec S.p.A. Presidgnte del Consiglio di Amministrazione e 110
Amministratore Delegato
Trevi Energy S.p.A. Vice Presidente Esecutivo 10
Trevi S.p.A. Vice Presidente e Amministratore Dakeg 160
Petreven S.p.A. Vice Presidente del Consiglio didinistrazione 30
Marta Dassu (**) Trevi Einanziaria S:o_nsigliere d'’Amministratore non esecutivo ed 20 0
indipendente
Umberto della Sala Trevi Einanziaria S:o_nsigliere d'’Amministratore non esecutivo ed 40 4
*) indipendente
Cristina Finocchi Trevi Einanziaria _Co_nsigliere d'Amministratore non esecutivo ed 40 11
Mahne indipendente
Monica Mondardini ~ Trevi Finanziaria _Co_nsigliere d‘Amministratore non esecutivo ed 40 9
indipendente
Guido Rivolta (*) Trevi Finanziaria Consigliere d'Amministratore non esecutivo 40
Rita Rolli Trevi Finanziaria _Co_nsigliere d'Amministratore non esecutivo ed 40 14
indipendente
Adolfo Leonardi Trevi Finanziaria Sindaco Effettivo 40
RCT S.r.l. 0
Milena Motta Trevi Finanziaria Sindaco Effettivo (Presidente) 50 0
Giancarlo Poletti Trevi Finanziaria Sindaco Effettivo 40
PSM S.p.A. Presidente del Collegio Sindacale 5 0
TOTALE 2.740 486

(*) Per i Consiglieri Guido Rivolta e Umberto delbala i compensi sono riversati a CDP Equity/S.p.

(**)Membro nominato in sede di Assemblea degli Augii del 13 maggio 2016

Il presente Consiglio di Amministrazione rimarrécirica fino all'approvazione del bilancio al 3te@nbre

2017.
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Corrispettivi di revisione contabile ai sensi dellart. 160 c. 1-bis n. 303 Legge 262 del 28/12/2005
integrata da D.Lgs. 29/12/2006

Corrispettivi di
In migliaia di Euro) Soggetto che ha erogato il servizio Destinatario competenza
dell'esercizio 2016
Revisione contabile EY S.p.A. Capogruppo 274
EY S.p.A. Societa controllate 154
Rete Ernst & Young Societa controllate 145
Altri servizi EY S.p.A. Societa controllate 8
Ernst & Young Financial-Business Advisory S.p.| Capogruppo 72
Totale 653
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ALLEGATI

| presenti allegati contengono informazioni aggimtrispetto a quelle esposte nelle Note esplieatd

integrative, della quale costituiscono parte iraegg.

1 Societa assunte nel Bilancio consolidato al 8&rdbre 2016 con il metodo dell'integrazione globale
la Societa assunte nel Bilancio consolidato ali@dntbre 2016 con il metodo del patrimonio netto.

1b Societa e consorzi assunti nel Bilancio conatdidl 31 dicembre 2016 con il metodo del costo.

2 Organigramma del Gruppo.
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Allegato 1
SOCIETA’ ASSUNTE NEL BILANCIO CONSOLIDATO AL 31 DIC EMBRE 2016 CON IL METODO
DELL'INTEGRAZIONE GLOBALE

DENOMINAZIONE CAPITALE QUOTA %
SOCIALE SEDE LEGALE VALUTA SOCIALE TOTALE
DEL GRUPPO
1 TREVI - Finanziaria Industriale S.p.A. Italia Euro 82.391.632 Capogruppo
2 Soilmec S.p.A. Italia Euro 25.155.000 99,9%
3 Soilmec U.K. Ltd Regno Unito Sterlina inglese 12m0 99,9%
4 Soilmec Japan Co. Ltd Giappone Yen 45.000.000 92,9%
5 Soilmec France S.a.s. Francia Euro 1.100.000 99,9%
6 Drillmec S.p.A. Italia Euro 5.000.000 99,9%
7 Soilmec H.K. Ltd. Hong Kong Euro 44.743 99,9%
8 Drillmec Inc. USA U.S.A Dollaro U.S.A. 5.000.000 9.8%
9 I.D.T. Sir.l. Rep. di San Marino Euro 25.500 99,9%
10 | Pilotes Trevi S.a.c.i.m.s. Argentina Pesos 1.65D.00 98,9%
11 | Cifuven C.A. Venezuela Bolivares 300.000 99,8%
12 | Petreven C.A. Venezuela Bolivares 147.278.091 99,9%
13 | Trevi S.p.A. ltalia Euro 32.300.000 99,8%
14 | R.C.T.Surl ltalia Euro 500.000 99,8%
15 | Treviicos Corporation U.S.A. Dollaro U.S.A. 23.500 99,8%
16 | Trevi Foundations Canada Inc. Canada Dollaro Caseade 10 99,8%
17 | Trevi Cimentaciones C.A. Venezuela Bolivares 106.000 99,8%
18 | Trevi Construction Co. Ltd. Hong Kong Dollaro U.S.A 2.051.668 99,8%
19 | Trevi Foundations Nigeria Ltd. Nigeria Naira 4024559 59,9%
20 | Trevi Contractors B.V. Olanda Euro 907.600 99,8%
21 | Trevi Foundations Philippines Inc. Filippine Pe&dppino 52.500.000 99,8%
22 | Swissboring Overseas Piling Corporation Svizzera an€o Svizzero 100.000 99,8%
23 | Swissboring & Co. LLC. Oman Rials Oman 250.000 99,8
24 | Swissboring Qatar WLL Qatar Riyal Qatariano 250.000 99,8%
25 | Idt Fzco Emirati Arabi Uniti Dirhams 1.600.000 99,8%
26 | Treviicos South Inc. U.S.A. Dollaro U.S.A. 500.000 99,8%
27 | Wagner Constructions Joint Venture U.S.A. Dollar& 4. - 98,8%
28 | Wagner Constructions L.L.C. U.S.A. Dollaro U.S.A. .260.000 99,8%
29 | Trevi Algerie E.U.R.L. Algeria Dinaro 53.000.000 ,8%
30 | Borde Seco Venezuela Bolivares - 94,9%
31 | Trevi Insaat Ve Muhendislik A.S. Turchia Lira Turca 777.600 99,8%
32 | Petreven S.A. Argentina Peso 30.000 99,9%
33 | Petreven — U TE — Argentina Argentina Peso 99,8%
34 | Penboro S.A. Uruguay Pesos 155.720 99,8%
35 | Soilmec F. Equipment Pvt. Ltd. India Rupia Indiana 500.000 79,9%
36 | PSM S.p.A. ltalia Euro 1.000.000 99,9%
37 | Trevi Energy S.p.A. Italia Euro 1.000.000 100%
38 | Trevi Austria Ges.m.b.H. Austria Euro 100.000 99,8%
39 | Trevi Panamericana S.A. Repubblica di Panama Balboa 10.000 99,8 %
40 | Soilmec North America U.S.A Dollaro U.S.A. 10 ™9
41 | Soilmec Deutschland Gmbh Germania Euro 100.000 9999,
42 | Soilmec Investment Pty Ltd. Australia Dollaro Awdiano 100 99,9%
43 | Soilmec Australia Pty Ltd. Australia Dollaro Audtemo 100 99,9%
44 | Soilmec WuJiang Co. Ltd. Cina Renminbi 58.305.193 1%5
45 | Soilmec do Brasil S/A Brasile Real 5.500.000 38%
46 | Trevi Asasat J.V. Libia Dinaro Libico 300.000 64,9%
47 | Watson Inc. USA U.S.A. Dollaro U.S.A. 40.000 79,9%
48 | Arabian Soil Contractors Arabia Saudita Ryal Saudit 1.000.000 84,8%
49 | Galante Foundations S.A. Repubblica di Panamp Balbo - 99,8%
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50 | Trevi Galante S.A. Colombia Pesos Colombiang 3238.000 89,8%
51 | Trevi Cimentacones y Consolidaciones S.A RepualdiPanama Balboa 10.000 99,8%
52 | Petreven S.p.A. Italia Euro 4.000.000 99,9%
53 | Idt Llc Emirati Arabi Uniti Dirhams 1.000.000 99,8%
54 | Idt Llc Fzc Emirati Arabi Uniti Dirhams 6.000.000 98%

55 | Soilmec Algeria Algeria Dinaro Algerino 1.000.000 9,8%

56 | Drillmec OOC Russia Rublo Russia 153.062 99,9%
57 | Drillmec International Sales Inc. U.S.A. DollaroSJA. 2.500 99,9%
58 | Watson International Sales Inc. U.S.A. Dollaro B.S. 2.500 79,9%
59 | Perforazioni Trevi Energie B.V. Olanda Euro 90.000 99,9%

60 | Trevi Drilling Services Arabia Saudita Ryal Saudita 7.500.000 51,0%
61 | Trevi Foundations Saudi Arabia Co. Ltd. Arabia Stud Ryal Saudita 500.000 99,8%
62 | Treviicos BV Olanda Euro 20.000 99,8%
63 | Petreven Peru SA Peru Nuevo Sol 11.216.041 99,9%
64 | Petreven Chile S.p.A. Cile Peso Cileno 300.000 %9,9
65 | Trevi Foundations Kuwait Kuwait Dinaro Kuwait 100® 99,8%
66 | Trevi Foundations Denmark Danimarca Corona Danese .0002000 99,8%
67 | Trevi Fundacoes Angola Lda Angola Kwanza 800.000 ,8%9
68 | Trevi ITT IV Thailandia Baht - 94,9%
69 | Soilmec Colombia Sas Colombia Pesos Colombian 0093000 99,9

70 | Petreven do Brasil Ltd Brasile Rial Brasiliano DEDO 99,9%
71 | Galante Cimentaciones Sa Peru Nuevo Sol 3.000 99,8%
72 | Trevi SpezialTiefBau GmbH Germania Euro 50.000 99,8
73 | Profuro Intern. L.d.a. Mozambico Metical 36.000.000 99,3%

74 | Hyper Servicos de Perfuracao AS Brasile Real Baasil 1.200.000 50,9%
75 | Immobiliare SIAB S.r.l. Italy Euro 80.000 100%
76 | Foundation Construction Nigeria Naira 28.006.440 80,2%

77 | OJSC Seismotekhnika Bielorussia Rublo Bielorusso ~ 120.628.375.819 50,9%

78 | Trevi Australia Pty Ltd Australia Dollaro Auslieno 10 99,8%
79 | Soilmec Singapore Pte Ltd Singapore Dollaroig&pore 174.710 99,9%
80 | Trevilcos Soletanche JV Stati Uniti Dollaro LAS 54,9%

81 | TreviGeos Fundacoes Especiais Brasile Real |Brasi 5.000.000 50,9%
82 | RCT Explore Colombia SAS Colombia Peso Colombian 960.248.914 99,8%
83 | 6V SRL Italia Euro 500.000 50,9%
84 | Trevi Arabco J.V. Eqgitto Lira Egiziana 50,9%
85 | Trevi Holding USA Stati Uniti uUsD 1 99,8%
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Allegato 1la

SOCIETA’ ASSUNTE NEL BILANCIO CONSOLIDATO AL 31 DIC EMBRE 2016 CON IL METODO DEL

PATRIMONIO NETTO

DENOMINAZIONE SOCIALE SEDE VALUTA CAPITALE | QUOTA % VALORE
LEGALE SOCIALE TOT. DEL DI BILANCIO
*) GRUPPO (Euro/000)
J.V. Rodio-Trevi-Arab Contractor Svizzera Dollaro U.S.A. 100.000 173 %
Cons. El Palito Venezuela Bolivares 26.075 14,85%
TROFEA UTE Argentina Pesos 36.707 49,2 %
Cartel-Trevi UTE — (Choconl) Argentina Pesos 6.056 39,6 %
Cartel.-Trevi-Solet. UTE- (Chocon Il) Argenting Bss 438.019 36,1%
Cartellone-Pilotes Trevi Sacims —Trevi S.p.A.- $atehe U.T.E. Argentina Pesos 33%
Pilotes Trevi Sacims —-C.C.M. U.T.E. Argenting Pesos 49,7%
Pilotes Trevi Sacims-ECAS U.T.E Argentina Pesos T%0
Pilotes Trevi.- Copersa - Molinos UTE Argenting &es 49,9%
Dragados y Obras Portuarias SA PilotesTrevi Sa€bring SA UTE Argentina Pesos 19,9%
Fundaciones Especiales S A Pilotes Trevi SACIMS UTE Argentina Pesos 49,9%
Dragados y Obras Portuarias S A Pilotes Trevi SAEINTE Argentina Pesos 49,9% 28
Trevi San Diego Gea U.T.E Argentina Pesos 49,7%
VPP Pilotes Trevi SACIMS Fesa UTE Argentinga Pesos 49,9%
STRYA UTE Argentina Pesos 19.435 17,3%
VPP- Trevi Chile Chile 3
Trevi Chile S.p.A Chile Dollaro U.S.A. 8.500 98,91%
DC Slurry partners U.S.A. Dollaro U.S.A. 49,89%
Petreven Mexico, S.de R.L. de C.V. Messic Pesciteso 3.000 99,95% -
Petreven Servicios, S.de R.L. de C.V. Messico Fresssicano 3.000 99,95%
TOTALE 31

(*) Per i consorzi situati in Argentina il valonedicato corrisponde con il Patrimonio netto

127




Allegato 1b

SOCIETA’ E CONSORZI ASSUNTI NEL BILANCIO CONSOLIDAT O AL 31 DICEMBRE 2016 CON IL METODO

DEL COSTO

0
DENOMINAZIONE SOCIALE LES(EADLEE VALUTA CSAOP(I:':':\II__EE $8$.T§E/I:) ' VBAIIL_EI\TCIZEIODI

GRUPPO (in migliaia di euro)

SOCIETA’ CONSORTILI E CONSORZI
Consorzio Progetto Torre di Pisa Italia Euro 30.987 24,7%
Consorzio Romagna Iniziative Italia Euro 41.317 12% 5
Consorzio Trevi Adanti Italia Euro 10.329 48,6%
Trevi S.G.F Inc. per Napoli Italia Euro 54,4% 6
Pescara Park S.r.l. ltalia Euro 24,7% 11
Consorzio Fondav Italia Euro 25.823 25,7% 10
Consorzio Fondav I Italia Euro 25.000 36,92% -
Principe Amedeo S.c.a.r.l. Italia Euro 10.329 4950 -
Filippella S.c.a.r.l. Italia Euro 10.000 59,9% 8
Porto di Messina S.c.a.r.l. Italia Euro 10.329 98,2 8
Consorzio Water Alliance Italia Euro 60.000 64,86% 39
Parma Park SrL Italia Euro 29,9% 60
Compagnia del Sacro Cuore S.r.l. Italia Euro 150
SO.CO.VIAS.c.a.r.l. Italia Euro
Consorzio NIM-A Italia Euro 60.000 65,6% 40
Cermet Italia Euro 420.396 0,46%
Centuria S.c.a.r.l. Italia Euro 308.000 1,58% 5
Idroenergia S.c.a.r.l. Italia Euro
Soilmec Arabia Arabia Saudita Rial Saudita 24,25% 44
CTM BAU Italia Euro 20
Nuova Darsena S.C.A.R.L. Italia Euro 5
Cons. Geo Sinergy Soc. Cons a R.I. Italia Euro 5
ALTRE SOCIETA’
Comex S.p.A. (in liquidazione) Italia Euro 10.000 ,6@%
g;es‘ﬂ;%ioggggivo Romagnolo —BCC di | |,y Euro 7.474.296 0,01% 1
Bologna Park S.r.l. ltalia Euro 849
Trevi Park P.l.c. Regno Unito Sterlina U.K. 4. 7285, 29,7%
Italthai Trevi Thailandia Baht 80.000.000 2,19% 513
Drillmec India India Rupia Indiana 71
Hercules Trevi Foundation A.B. Svezia Corona 100.0 49,5% 103
Japan Foundations Giappone Yen 5.907.978.p00 2,001 76
.LF.C Hong Kong Dollaro U.S.A. 18.933 0,10%
00O Trevi Stroy Russia Rublo Russo 5.000.00 100% 7 5
Trevi Cote d'lvoire Costa d’Avorio |  Franco CFA 26306000 100% 404
Gemac Srl Romania Nuovo Leu 50.000 24,59% 3
Sviluppo Imprese Romagna S.p.A. Italia Euro 1.126.0 13,33% 150
Trevi/Orascom Skikda Ltd. UAE Euro 49,89% 330
TOTALE 2.600
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Attestazione del bilancio consolidato ai sensi dell’art. 154-bis del D.Lgs. 58/98

1. I sottoscritti Stefano Trevisani, Amministratore Delegato, e Daniele Forti, Direttore
Amministrazione, Finanza e Controllo in qualita di Dirigente Preposto alla redazione dei documenti
contabili societari del Gruppo Trevi, attestano, tenuto anche conto di quanto previsto dall’art. 154-
bis, commi 3 ¢ 4, del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

e [’adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell’impresa; e

e [’effettiva applicazione
delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio consolidato nel corso
dell’esercizio 2016.

2. Si attesta, inoltre, che:

2.1 Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2016:

a) & redatto in conformitd ai Principi Contabili Internazionali applicabili riconosciuti nella
Comunita Europea ai sensi del Regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento Europeo e
del Consiglio, del 19 luglio 2002;

b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

c) & idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale,
economica e finanziaria dell’emittente e dell’insieme delle imprese incluse nel
consolidamento.

2.2 La relazione sulla gestione contiene riferimenti agli eventi importanti che si sono verificati nel
corso dell’esercizio e alla loro incidenza sul bilancio consolidato, unitamente ad una descrizione
dei principali rischi e incertezze dell’esercizio nonché le informazioni sulle operazioni rilevanti con
parti correlate.

Cesena, 12 aprile 2017

_ Ao Sonoalle oA

Stefano Trevisani Daniele Forti
Amministratore Delegato Direttore Amministr e,
Finanza e Controllo di Gruppo
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Building a better
working world

Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi degli artt. 14
e 16 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli Azionisti della
TREVI - Finanziaria Industriale S.p.A.

Relazione sul bilancio consolidato

Abbiamo svolto la revisione contabile dell’allegato bilancio consolidato del gruppo Trevi, costituito
dalla situazione patrimoniale finanziaria al 31 dicembre 2016, dal conto economico, dal conto
economico complessivo, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario
per I'esercizio chiuso a tale data, da una sintesi dei principi contabili significativi e dalle altre note
esplicative.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio consolidato

Gli amministratori sono responsabili per |la redazione del bilancio consolidato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reperting Standards
adottati dall’Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell'art. 9 del D.Lgs. 28
febbraio 2005, n. 38.

Responsabilita della societa di revisione

E nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio consolidato sulla base della revisione
contabile, Abbiamo svolto la revisione contabile in confarmita ai principi di revisione internazionali
(ISA Italia) elaborati ai sensi dell'art. 11 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n, 39. Tali principi richiedono il
rispetto di principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile al fine di
acquisire una ragionevole sicurezza che il bilancio consclidato non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio consolidato. Le procedure scelte
dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi
nel bilancio consolidato dovuti a frodi ¢ a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell'effettuare tali
valutazioni del rischio, if revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del bilancio
consolidato dell'impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta ai fine di definire
procedure di revisione appropriate alle circostanze e non per esprimere un giudizio sull'efficacia del
controllo interno dell'impresa. La revisione contabile comprende altresi la valutazione
dell'appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate
dagli amministratori, nonché la valutazione della presentazione del bilancio consolidato nel suo
complesso.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio.

EYS.pA.

Sede Leqale: Via Po, 32+ 00198 Roma

Capitate Sociale deliberato Euro 3.250.000,00, sottoscritto e versato Euro 2,950.000,00 iy,

Iseritta atla 5.0. del Registro delle Imprese presso la C.C.LA.A. di Roma

Codice liscale e numero di Iscrizione 06434000584 - rumero R.E.A. 250904

PIVA 00891231003

iscritta al Registra Revisosi Legall af n. 7094% Pubblicato sulla G.U, Suppt. 13 - IV Serle Speciale del 17/2/1998
Iscritta allAlbo Speclale delie soclet di revisione

Consob al progressiva n. 2 deliberan. 10831 del 16/7/1997

A member firm of £rnst & Young Global Limited
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Giudizio

A nostro giudizio, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria del gruppo Trevi al 31 dicembre 2016, del risultato economico e
dei flussi di cassa per ['esercizio chiuso a tale data, in conformita agli International Financial Reparting
Standards adottati dall'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell'art. 9 del
D.Lgs. 28 febbraio 2005, n. 38.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e di alcupe informazioni
contenute nella relazione sul governo societario e gli assetti proprietari conil
bilancio consolidato

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA talia) n. 7208 al fine di esprimere,
come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e delle
informazioni della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari indicate nell'art. 123-bis,
comma 4, del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58, la cui responsabilita compete agli amministratori della
TREVI - Finanziaria Industriale S.p.A., con il bilancio consolidato del gruppo Trevi al 31 dicembre
2016. A nostro giudizio la relazione sulla gestione e le informazioni delta relazione sul governo
societario e gli assetti proprietari sopra richiamate sono coerenti con il bilancio consolidato del gruppo
Trevi al 31 dicembre 2016.

Bologna, 21 aprile 2017
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Relazione del Collegio Sindacale per I’ Assemblea degli Azionisti di approvazione del Bilancio dell’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2016

Signori Azionisti,

la presente relazione riferisce sull’attivita svolta dal Collegio Sindacale nel corso dell’esercizio chiuso al 31
dicembre 2016.

Il Collegio Sindacale, ha assolto i compiti di vigilanza prescritti dall’art. 2403 del cod. civ. e dall’ art. 149 del
D.Lgs. 58/1998 e come Comitato per il Controllo Interno e per la Revisione Contabile ha svolto le funzioni di
vigilanza previste dall’articolo 19 del D.Lgs 39/2010 e successive modifiche, vigilando sul rispetto dei principi
di corretta amministrazione ed in particolare sull’adeguatezza degli assetti organizzativi, amministrativi e
contabili adottati dalla Societa e sul loro concreto funzionamento, nonché sulle modalita di concreta attuazione
delle regole di governo societario previste dalle disposizioni regolamentari vigenti in materia. Esso ha inoltre
vigilato sull’indipendenza della Societa di Revisione.

Nello svolgimento della propria funzione, il Collegio Sindacale:

¢ ha tenuto nell’esercizio 2016 n. 11 incontri di verifica ed ha partecipato a tutte le riunioni dell’ Assemblea e
del Consiglio di Amministrazione (n. 9 riunioni del Consiglio di Amministrazione e n.1 Assemblea degli
Azionisti) e, tramite il Presidente del Collegio e/o di altri sindaci, alle riunioni del Comitato Controllo e Rischi
(n. 5 riunioni), del Comitato Remunerazione e Nomine (n. 5 riunioni) e del Comitato Parti Correlate (n. 5
riunioni); le riunioni del Collegio Sindacale hanno avuto una durata media di circa 2,5 ore;

e ha ricevuto periodicamente dagli Amministratori ampia e dettagliata informativa sull’andamento della
gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, sull’attivita svolta e sulle operazioni di maggior rilievo
economico, finanziario e patrimoniale effettuate dalla Societa o dalle sue Societa controllate, nonché
sull’andamento delle attivita e dei progetti strategici avviati;

e conformemente a quanto raccomandato dal Codice di Autodisciplina, il Presidente del Consiglio di
Amministrazione si ¢ adoperato al fine di fornire ai Sindaci un’adeguata conoscenza del settore di attivita
dell’Emittente e del Gruppo Trevi.

11 collegio sindacale, nello svolgimento della propria attivita, si &€ coordinato con il Comitato Controllo e Rischi
e con la Funzione di Internal Audit; con questi ha mantenuto un costante scambio di informazioni sia mediante
la partecipazione alle riunioni di detto Comitato, sia mediante riunioni congiunte quando i temi trattati e le



funzioni aziendali coinvolte erano di comune interesse, ancorché nell’ottica delle rispettive competenze.
Parimenti ha mantenuto un costante scambio di informazioni con il Dirigente Preposto alla redazione dei
documenti contabili societari e con 1I’Organismo di Vigilanza.

Ai sensi dell’art. 153 del D.Lgs. 58/1998 e dell’art. 2459, comma 2, del codice civile, e tenuto conto delle
raccomandazioni fornite da CONSOB, Vi riferiamo quanto segue:

1.

3.

Sulla base delle informazioni disponibili, il Collegio Sindacale non ha rilevato violazioni della legge o
dello Statuto, né operazioni manifestatamente imprudenti o azzardate, in potenziale conflitto di interessi
o in contrasto con le delibere assembleari assunte, o tali da compromettere I’integrita del patrimonio
aziendale e la sua continuita.

Tra le operazioni societarie di maggior rilievo avvenute nel corso dell’esercizio 2016, che hanno avuto,
tra I’altro, impatto sull’assetto organizzativo del Gruppo, segnaliamo che:

- In data 13 Maggio 2016 1’Assemblea dei Soci ha confermato nella carica di consigliere di
amministrazione la dott.ssa Marta Dassu, gia cooptata dal Consiglio stesso, mantenendo la
composizione del consiglio in n° 11 Consiglieri;

- ¢ stata costituita la funzione di Risk Management ed ¢ stata introdotta la figura del Direttore
Centrale di cui € stato investito il dott. Marco Andreasi;

- ¢ stata rafforzata la composizione della funzione di Internal Audit mediante 1’assegnazione di
un’ulteriore risorsa;

- Dincarico di Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari, a seguito delle
dimissioni del Dott. Daniele Forti a far data dal 30 aprile 2017, ¢ stato conferito, con il parere
favorevole del Collegio Sindacale, al Dott. Roberto Carassai, attribuendogli i relativi poteri a far
data dal 30 aprile 2017,

Il Collegio Sindacale ha acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di propria competenza, in merito a:

- I’assetto organizzativo, che risulta rientrare nei criteri di adeguatezza, efficacia e funzionamento
rispetto alle dimensioni ed alla complessita gestionale ed operativa della Societa e del Gruppo;

- il funzionamento del sistema di controllo interno che si ritiene possa rientrare nei criteri di adeguatezza,
efficacia e funzionamento, e di quello amministrativo-contabile, in quanto ritenuto adeguato ed
affidabile, consentono di rappresentare correttamente i fatti di gestione, nel pieno rispetto dei principi
di corretta amministrazione; in merito al sistema dei controlli il Collegio ha preso atto delle misure
assunte dalla Societa per il rafforzamento dello stesso, ne sollecita tuttavia il miglioramento in
conformita alle best practice e di ulteriori adeguamenti alla complessita del gruppo;

- ’adeguatezza delle disposizioni impartite dalla Societa alle sue controllate ai sensi dell’art. 114 comma
2 del D.Lgs. 58/1998;

- I’indipendenza della Societa di Revisione.

Nel corso del 2016, la Societa non ha compiuto operazioni atipiche o inusuali con terzi, con Societa

infragruppo o con parti correlate o operazioni in grado di incidere in maniera significativa sulla situazione

economica, patrimoniale e finanziaria della Societa.

Relativamente alle operazioni infragruppo o con parti correlate di natura ordinaria intervenute nel
periodo, la Societa ha fornito specifiche e puntuali informazioni nelle relazioni finanziarie periodiche;
diamo atto che dette operazioni sono state poste in essere nell'interesse della Societa e nel rispetto della
Procedura per Operazioni con Parti Correlate, in conformita al Regolamento Consob e non hanno
evidenziato criticita riguardo alla loro congruita e rispondenza all’interesse della Societa. Nell’esercizio
2016 ¢ stata analizzata dal Consiglio di Amministrazione, previa istruttoria del Comitato Parti Correlate una
sola operazione tra due societa del Gruppo TREVI per cessione di Know-how; il Comitato e il Consiglio
hanno preso atto dell’informativa delle societa controllate coinvolte, acquisito perizia e documentazione a
supporto, preso atto della riorganizzazione societaria che supportava 1’operazione e preso atto dell’interesse



per le societa coinvolte; I’operazione ¢ stata approvata dal Consiglio di Amministrazione.

6. Nell’ambito del piano di acquisto e vendita di azioni proprie, deliberato dall’ Assemblea degli Azionisti
del 13 Maggio 2016, previo parere favorevole del Collegio Sindacale, non sono state compiute operazioni
di acquisto o di vendita. Alla data del 31 dicembre 2016 la Societa detiene un totale di 204.000 azioni
proprie, che rappresentano lo 0,124% del capitale sociale, per un valore complessivo di € 736.078.
Durante I’esercizio 2016 la societa non ha esercitato la delega attribuita dall’ Assemblea dei Soci.

7. Nel corso delle verifiche periodiche, il Collegio Sindacale ha incontrato il Dirigente Preposto alla
redazione dei documenti contabili societari, la Direzione Internal Audit ed i rappresentanti della Societa
di Revisione, per avere informazioni sull’attivita svolta e sui programmi di controllo. Sul punto, non
sono emersi dati ed informazioni rilevanti che debbano essere evidenziati. Il Collegio ha inoltre
scambiato costantemente e tempestivamente le informazioni rilevanti per 1’espletamento dei rispettivi
compiti con il Comitato Controllo e Rischi.

8. Sul processo di informativa finanziaria, il Collegio Sindacale ha verificato la costante attivita di
aggiornamento a livello di Gruppo del sistema di norme e procedure amministrativo-contabili a presidio
del processo di formazione e diffusione delle relazioni ed informazioni finanziarie, che risultano idonee
a consentire il rilascio delle attestazioni ai sensi dell’art. 154 del D.Lgs. 58/1998. L’ effettiva applicazione
e I’affidabilita delle procedure contabili ed amministrative ¢ stata verificata dal Dirigente Preposto alla
redazione dei documenti contabili societari, avvalendosi delle strutture interne competenti, attraverso un
piano di monitoraggio che ha interessato sia I’ambiente di controllo e di Governance, sia i controlli chiave
a livello di processi rilevanti.

9. Durante le verifiche periodiche, il Collegio Sindacale ha ricevuto costante informativa circa I’andamento
della situazione finanziaria e dei finanziamenti ricevuti da istituti bancari. In particolare il Collegio ha
preso atto che il Gruppo non ha rispettato al 31 dicembre 2016 uno dei covenants previsti dai contratti di
finanziamento bancario, ovvero il rapporto tra la Posizione Finanziaria Netta e ’EBITDA; nonché due
dei covenants previsti dal regolamento del prestito obbligazionario di euro 50 milioni (PFN/EBITDA e
EBITDA/Oneri finanziari netti). A seguito delle richieste degli Amministratori, le banche coinvolte
hanno concesso di non considerare evento rilevante per i contratti di finanziamento il mancato rispetto
del covenant sopra richiamato (PFN/EBITDA) e di calcolare lo stesso alla data del 31/12/2017; alla data
della riunione del Consiglio di Amministrazione che ha approvato il progetto di bilancio dell’esercizio
2016 (12 aprile 2017) 1a societa ha ricevuto le delibere di waiver di tutte le banche finanziatrici. Parimenti
I’ Assemblea degli Obbligazionisti del 10 marzo 2017 ha deliberato di accogliere la richiesta di waiver
della Societa con riferimento ai due covenants non rispettati al 31/12/2016, la cui efficacia ¢ avvenuta
con il deposito al Registro delle Imprese di Forli - Cesena in data 13 aprile 2017 della delibera del
Consiglio di Amministrazione in seduta straordinaria del 12 aprile 2017, che ha accertato I’avveramento
delle condizioni sospensive e approvato le modifiche. Conseguentemente gli amministratori hanno
riclassificato nel bilancio al 31/12/2016, come indebitamento a breve termine tutti i debiti finanziari per
i quali non ¢ stato rispettato uno dei covenants previsti nel contratto di finanziamento.

Il Collegio ha quindi verificato i presupposti — analiticamente indicati nella relazione sulla gestione in
base ai quali gli Amministratori hanno ritenuto opportuna 1’applicazione del set dei principi contabili
delle aziende in funzionamento basando la propria valutazione sull’esistenza del presupposto della
continuita aziendale.

In corso d’esercizio, I’organo amministrativo ha altresi assunto decisioni per sostenere sotto il profilo
economico-finanziario alcune societa del Gruppo; in particolare nel corso dell’esercizio la Societa ha
effettuato versamenti in conto futuro aumento di capitale alle controllate Drillmec S.p.A. per euro 45.000
migliaia, e Trevi Energy S.p.A. per euro 100 migliaia.

10. Con riferimento alle disposizioni di cui all’art. 36, comma 1 del Regolamento Mercati (Delibera Consob
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n. 16191 del 20 ottobre 2007), che si applicano alle Societa controllate identificate dalla Societa come
rilevanti ai fini del sistema di controllo sull’informativa finanziaria: il Collegio Sindacale ha accertato
che 1 flussi informativi forniti dalle Societa controllate Extra-UE, indicate ai sensi della predetta
normativa, sono adeguati a far pervenire regolarmente alla Societa ed al revisore i dati economici,
patrimoniali e finanziari necessari per la redazione del bilancio consolidato e consentono di condurre
I’attivita di controllo dei conti annuali e infra-annuali. Nello specifico, si segnala che alla data del 31
dicembre 2016 le Societa a cui si applicano tali disposizioni sono quelle controllate indicate da TREVI
— Finanziaria Industriale S.p.A. come rilevanti ai fini del sistema di controllo sull’informativa finanziaria.
Il Collegio Sindacale ha vigilato sulle modalita di concreta attuazione delle raccomandazioni previste
dal Codice di Autodisciplina delle Societa Quotate di Borsa Italiana, cui la Societa ha aderito, verificando
la conformita del sistema di Corporate Governance di TREVI - Finanziaria Industriale S.p.A. alle
raccomandazione espresse dal suddetto codice e di cui ¢ stata fornita una dettagliata informativa
nell’annuale Relazione sul Governo Societario e gli Assetti Proprietari redatta ai sensi dell’articolo 123-
bis del TUF, approvata dal Consiglio di Amministrazione il 12 aprile 2017 e tiene conto delle indicazioni
di cui alla comunicazione di Borsa Italiana S.p.A. denominata “Format per la Relazione sul Governo
Societario e gli Assetti Proprietari” VI* edizione — gennaio 2017; la relazione ¢ disponibile sul sito
internet della Societa.

Il Collegio Sindacale ha verificato la corretta applicazione dei criteri e delle procedure di accertamento
adottati dal Consiglio di Amministrazione per valutare la sussistenza e la permanenza dei requisiti di
professionalita e indipendenza dei propri membri, prendendo atto delle diverse dichiarazioni rilasciate, i
cui esiti sono descritti nella Relazione sul Governo Societario e gli Assetti Proprietari redatta ai sensi
dell’articolo 123-bis del TUF. Il Collegio Sindacale ha inoltre verificato il possesso da parte dei suoi
membri dei requisiti di onorabilita, professionalita e rispettabilita richiesti dalle disposizioni normative
e regolamentari vigenti e di quelli di indipendenza da Codice di Autodisciplina, e che il limite al cumulo
degli incarichi ¢ rispettato.

Il Collegio Sindacale ¢ stato inoltre informato sui risultati della autovalutazione del Consiglio di
Amministrazione per I’anno 2016 sulla dimensione, funzionamento del Consiglio e 1 suoi Comitati,
illustrata nella seduta del Consiglio di Amministrazione del 12 aprile 2017 redatta in continuita sulle
precedenti valutazioni.

Il Collegio Sindacale ha altresi accertato I’adeguatezza delle indicazioni di merito e procedurali adottate
dal Comitato Remunerazioni e Nomine (alle cui riunioni hanno partecipato il Presidente del Collegio
Sindacale e/o i sindaci) per la definizione e I’attuazione delle Politiche di remunerazione, nonché espresso
parere favorevole alle politiche d’ incentivazione monetaria, annuale e triennale (quest’ultima basata su
assegnazione a titolo gratuito di azioni proprie della Trevi Finanziaria Industriale S.p.A.), in riferimento
agli Amministratori Esecutivi e manager apicali con funzioni strategiche. Le caratteristiche delle nuove
politiche remunerative di breve e lungo periodo per l'esercizio 2017, approvate dal Consiglio nella
riunione del 12 aprile 2017, sempre previo parere del Comitato Remunerazione e Nomine, sono illustrate
nella Relazione sulle Remunerazioni 2017 redatta ai sensi dell’art. 123-ter del TUF, disponibile sul Sito
Internet di TREVI - Finanziaria Industriale S.p.A..

Il Collegio Sindacale, unitamente al Comitato Controllo e Rischi (in talune occasioni ed in funzione di
specifici argomenti, attraverso riunioni tenute in forma congiunta), ha valutato e vigilato
sull’adeguatezza del Sistema di Gestione del Rischio attraverso:

- incontri con il Direttore Internal Audit, al fine di ricevere informazioni in merito a:

(1) risultati di audit del 2016 finalizzati all’identificazione e valutazione dei principali rischi, alla
verifica del Sistema di Controllo Interno, del rispetto della legge, delle procedure e dei processi
aziendali, nonché sulle attivita di implementazione dei relativi piani di miglioramento;

(i) Piano di Audit 2017 ed il Budget 2017 della Funzione, ritenuti dal Comitato Controllo e Rischi
adeguati rispetto alla dimensione e profili di rischio del business e del Gruppo;

4
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Dalle verifiche effettuate e dalle informazioni ricevute & emerso che il Sistema di Controllo e Gestione
Rischi risulta rientrare, nel suo complesso, nei criteri di adeguatezza, efficacia e funzionamento ed idoneo
a perseguire la prevenzione dei rischi, nonché ad assicurare un’efficace applicazione delle norme di
comportamento aziendale. Altresi, la struttura organizzativa del Sistema stesso garantisce il
coordinamento tra i diversi soggetti e le funzioni coinvolte, anche attraverso un costante flusso
informativo tra i vari attori, non sussistono pertanto rilievi da sottoporre all’ Assemblea.

Il Collegio Sindacale ha inoltre preso atto dei risultati della Relazione sulle questioni fondamentali sul
bilancio dell’anno2015 e sulla relazione semestrale 2016emesse dalla Societa di Revisione e dei piani
previsti dal Management che hanno consentito al Comitato Controllo e Rischi ed al Consiglio di
Amministrazione, pur prendendo atto della necessita di un miglioramento, come ampliamente richiesto dal
Comitato Controllo e Rischi, di ritenere che il sistema di controllo possa rientrare nei criteri di adeguatezza,
efficacia e funzionamento, rispetto alla struttura del Gruppo e al tipo di business della societa.

Il Collegio Sindacale, ha tenuto periodici scambi informativi nel corso del 2016 con 1I’Organismo di
Vigilanza, in modo da verificare costantemente i processi di aggiornamento del Modello di
Organizzazione, Gestione e Controllo ai sensi del D.Lgs. 231/2001 (di seguito “Modello 231”), il suo
funzionamento, nonché 1’'idoneita e ’efficacia a prevenire ogni responsabilita in relazione ai c.d. reati
presupposto, attraverso 1’implementazione delle opportune procedure e misure preventive.

I risultati di tali attivita sono descritti in dettaglio nelle relazioni dell’Organismo rese periodicamente al
Consiglio di Amministrazione; in via generale 1’Organismo di Vigilanza ha confermato la tenuta
dell’impianto generale del Modello 231 anche rispetto alle modifiche legislative intervenute nel corso
del 2016 e che le attivita di assurance/monitoraggio svolte da Internal Audit, di Risk Assessment 231 e
le azioni di diffusione e di formazione interna alla Societa sul Modello 231 proseguono in modo costante,
suggerendo un prossimo aggiornamento per tenere conto delle importanti modifiche di rafforzamento
organizzativo intervenute nella Societa.

La Societa in particolare ha aggiornato il modello organizzativo nella seduta del Consiglio di
Amministrazione del 29 luglio 2016 con la sua quarta emissione, per tener conto dei nuovi reati in tema
di autoriciclaggio (si veda Legge n. 186/2014), contro la Pubblica Amministrazione, di quelli societari
(si veda Legge 69/2015) e di quelli ambientali (si veda Legge68/2015).L’Organismo di Vigilanza ha
inoltre monitorato costantemente il canale predisposto per ricevere segnalazioni su possibili violazioni del
Modello 231, del Codice Etico, senza ricevere segnalazioni.

Il Collegio Sindacale ha presso atto del percorso intrapreso dalla Societa nel considerare la Sostenibilita
parte integrante del proprio business, a garanzia della crescita di lungo periodo e creazione di valore
mediante il coinvolgimento di tutti gli stakeholders. Nel rispetto dei Principi di Sostenibilita ha
improntato le proprie attivita su un programma di Corporate Social Responsability aggiornato,
monitorato e condiviso a tutti i livelli di responsabilita, in continuita con la particolare attenzione posta
agli aspetti ambientali e sociali nell’esecuzione dei propri progetti.

Il Collegio Sindacale ha incontrato con periodicita gli esponenti della Societa di Revisione, EY S.p.A.,
ricevendo costantemente informativa in merito ai piani di lavoro e di verifica predisposti, al loro stato
avanzamento, ed ai relativi risultati, € non sono emersi dati e/o aspetti rilevanti in relazione a
problematiche di competenza del Collegio Sindacale e tali da essere evidenziati.

La Societa di Revisione EY S.p.A., harilasciato in data 21 aprile 2017 le proprie relazioni ai sensi dell’art.
14 e 16 del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39 sul Bilancio d’esercizio e sul Bilancio Consolidato al 31
dicembre 2016 esprimendo un giudizio senza rilievi o carenze significative, che richiedano richiami
d’informativa.

Il Collegio Sindacale ha inoltre vigilato sull’indipendenza della Societa di Revisione di cui all’art. 19 del
D.Lgs. 39/2010, verificando la natura e 1’entita di tutti gli li incarichi ricevuti da TREVI — Finanziaria



Industriale S.p.A. e/o dalle Societa del Gruppo (italiane ed estere sia UE che Extra UE) per servizi diversi
dalla revisione legale, il cui dettaglio ¢ fornito nelle Note Illustrative al bilancio consolidato, ai sensi
dell’art. 149 duodecies del Regolamento Emittenti in tema di pubblicita dei corrispettivi. Di seguito si
riporta una tabella di sintesi dei corrispettivi complessivamente corrisposti alla Societa Reconta Ernst &
Young S.p.A. (“EY S.p.A.”) e societa appartenenti allo stesso gruppo, ai sensi dell’art. 160 c.1 n.303
Legge 262 del 28/12/2006 ed alla societa Ernst & Young Financial Business Advisory S.p.A., per il
progetto sul modello di controllo ex Legge 262/05:

Corrispettivi
di
(In migliaia di Euro) | Soggetto che ha erogato il servizio Destinatario competenza
dell'esercizio
2016
Revisione contabile [EY S.p.A. Capogruppo 274
EY S.p.A. Societa controllate 154
Rete Ernst & Young Societa controllate 145
Altri servizi EY S.p.A. Societa controllate 8
Ernst & Young Financial-Business Advisory S.p.A. | Capogruppo 72
Totale 653

23.

24,

25.

Non risultano incarichi vietati ai sensi del Regolamento (UE) n. 537/2014 e del decreto legislativo 17
luglio 2016 n. 135. Per quanto riguarda gli incarichi diversi da quelli di revisione ed il relativo
corrispettivo, il Collegio Sindacale li ha ritenuti adeguati alla dimensione ed alla complessita dei lavori
effettuati e quindi compatibili con I’incarico di revisione legale, non risultando anomalie tali da incidere sui
criteri d’indipendenza della Societa di revisione legale dei conti.

Nel corso dell’esercizio il Collegio Sindacale ha altresi svolto approfondimenti e si ¢ confrontata con la
Societa di Revisione sulle modifiche normative introdotte con 1’adozione del Regolamento (UE) n.
537/2014 e del decreto legislativo 17 luglio 2016 n. 135 che hanno innovato il quadro legislativo in materia
di revisione legale, con particolare riferimento ai limiti quantitativi ai corrispettivi che possono essere
corrisposti ai soggetti che effettuano la revisione per servizi diversi dalla revisione ed alla definizione piu
puntuale dei compiti del Comitato per il controllo interno e la revisione contabile che nel modello
tradizionale si identifica con il Collegio Sindacale.

Il Collegio Sindacale, considerato che con I’ Assemblea convocata per 1’approvazione del bilancio al
31/12/2016 ha termine I’incarico conferito alla societa di revisione per la revisione legale dei conti, per
compimento del novennio, ha raccolto, tramite la struttura del Dirigente Preposto, tre offerte formulate
dalle societa di revisione rientranti tra le cosi dette “big four” ed ha presentato al Consiglio di
Amministrazione del 12 aprile 2017 una proposta motivata per il conferimento dell’incarico di revisione
legale per il novennio 2017/2025 alla societa KPMG S.p.A., in esito alla valutazione comparativa delle
offerte ricevute, svolta sia in termini qualitativi che quantitativi.

Il Collegio Sindacale da atto, infine, che non sono state ricevute denunce ex art. 2408 c.c., né sono
pervenuti esposti di altro genere, né ha presentato denunce ex art. 2409, c.7 c.c..

In base all'attivita svolta ed alle informazioni ottenute, il Collegio Sindacale ritiene quindi di poter confermare



che non sono state rilevate omissioni, fatti censurabili, irregolarita o comunque circostanze tali da richiedere la
loro segnalazione alle Autorita di vigilanza o tali da essere menzionate nella presente Relazione. Il Collegio
Sindacale esprime quindi parere favorevole all’approvazione del bilancio di TREVI — Finanziaria Industriale
S.p.A. al 31 dicembre 2016 ed alla proposta di copertura della perdita dell’esercizio mediante I’utilizzo della
“riserva sovrapprezzo azioni”, formulata dal Consiglio di Amministrazione.

Cesena (FC), 21 Aprile 2017

IL COLLEGIO SINDACALE

F.to Dott.ssa Milena Motta (Presidente)

F.to Dott. Giancarlo Poletti (Sindaco Effettivo)

F.to Dott. Adolfo Leonardi (Sindaco Effettivo)
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ATTIVITA' Note 31/12/2016 31/12/2015
Attivita non correnti

Immobilizzazioni materiali

Terreni e Fabbricati 29.230.001 30.058.807
Impianti e macchinari 9.624.090 10.807.675
Altri beni 19.624 39.005
Totale Immobilizzazioni Materiali (1) 38.873.715 40.905.486
Immobilizzazioni immateriali

Concessioni, licenze, marchi 142.006 205.750
Totale Immobilizzazioni Immateriali (2) 142.006 205.750
Partecipazioni in altre imprese ?3) 151.205 151.205
Partecipazioni in imprese controllate ?3) 151.824.730 226.578.664
Attivita fiscali per imposte differite 4) 19.022.425 18.213.159
Altri crediti finanziari medio lungo termine versontrollate (5) 431.110.344 445.578.159
- Di cui verso parti correlate 431.110.344 445.578.159
Totale Immobilizzazioni Finanziarie 602.108.705 690.521.187
Totale Attivita non correnti 641.124.426 731.632.424
Attivita correnti

Crediti commerciali e altri crediti a breve termine (6) 8.128.194 6.643.592
- Di cui verso parti correlate 16.785 32.693
Crediti commerciali e altri crediti a breve termiverso controllate ©) 36.907.040 27.826.325
- Di cui verso parti correlate 36.907.040 27.826.325
Attivita fiscali per imposte correnti 8) 5.143.488 6.613.415
Disponibilita liquide (9) 23.073.560 10.192.788
Totale Attivita correnti 73.252.281 51.276.119
TOTALE ATTIVITA' 714.376.708 782.908.543




PATRIMONIO NETTO Note 31/12/2016 31/12/2015
Capitale sociale e riserve

Capitale sociale 82.289.633 82.289.633
Altre riserve 253.876.51¢ 246.444.489
Utile portato a nuovo incluso risultato netto dedercizio -113.286.637 7.266.179
Totale Patrimonio Netto (10) 222.879.511 336.000.301
PASSIVITA'

Passivita non correnti

Finanziamenti a lungo termine (11) 47.148.06C 292.790.057
Debiti verso altri finanziatori a lungo termine (12) 11.288.79C 13.566.499
Strumenti finanziari derivati a lungo termine (13) 1.157.744 1.535.972
Passivita fiscali per imposte differite (14) 3.702.700 4.346.759
Benefici successivi alla cessazione del rapportawtiro (15) 1.068.755 970.261
Fondi per rischi ed oneri (16) 47.000 47.000
Totale Passivita non correnti 64.413.04¢ 313.256.548
Passivita correnti

Debiti commerciali e altre passivita a breve teenin a7) 4.660.743 4.804.115
Debiti commerciali e altre passivita a breve teenierso controllate (18) 44.417.97C 34.310.971
- Di cui verso parti correlate 44.417.97C 34.310.971
Passivita fiscali per imposte correnti (29) 353.122 336.328
Finanziamenti a breve termine (20) 375.374.71C 91.881.474
Debiti verso altri finanziatori a breve termine (21) 2.277.603 2.318.806
Totale Passivita correnti 427.084.14¢ 133.651.694
TOTALE PASSIVITA' 491.497.197 446.908.242
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 714.376.70¢ 782.908.543




CONTO ECONOMICO

Note 31/12/2016 31/12/2015

Ricavi delle vendite e delle prestazioni (22) 23.456.994 23.852.461
- Di cui verso parti correlate 23.348.240 23.779.753
Altri ricavi operativi (23) 3.124.445 2.889.691
- Di cui verso parti correlate 3.092.666 2.845.052
Materie prime e di consumo (24) 88.301 80.987
- Di cui verso parti correlate 37.691 38.975
Costo del personale (25) 4.133.437 4.388.309
Altri costi operativi (26) 17.184.104 17.963.724
- Di cui verso parti correlate 1.364.050 1.041.162
Ammortamenti 27) 2.106.095 2.222.046
Accantonamenti (28) 0 0

Risultato operativo 3.069.502 2.087.086
Proventi finanziari (29) 18.251.626 19.167.698
- Di cui verso parti correlate 18.246.955 19.164.408
Costi finanziari (30) 13.613.204 12.997.513
- Di cui verso parti correlate 0 70.426
Utile (perdita) derivante da transazioni in valagtera (31) 1.177.944 2.484.136
Sub Totale proventi / (costi) finanziari e utile / perdita) su cambi 5.816.366 8.654.321
Rettifiche di valore ad attivita finanziarie (32) 119.853.934 0

- Di cui verso parti correlate 119.853.934 0

Risultato prima delle Imposte -110.968.06€ 10.741.407
Imposte sul reddito (33) 2.318.571 3.475.228
Risultato netto (34) -113.286.637 7.266.179




CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO

31/12/2016 31/12/2015
Utile/(perdita) del periodo (113.286.637, 7.266.179
Altre componenti di conto economico complessivo clgaranno successivamente
riclassificate nell'utile/(perdita) d'esercizio
Riserva di cash flow hedge 90.384 127.293
Imposte sul reddito 125.080 135.574
Effetto variazione riserva cash flow hedge 215.464 262.867
Totale altre componenti di conto economico compleis® che saranno successivamente
riclassificate nell'utile/(perdita) d'esercizio alnetto delle imposte 215.464 262.867
Altre componenti di conto economico complessivo chien saranno successivamente
riclassificate nell'utile/(perdita) d'esercizio:
Utili/(perdite) attuariali (49.618) 40.630
Imposte sul reddito 0 0
Totale altre componenti di conto economico compleis® che non saranno
successivamente riclassificate nell'utile/(perditajl'esercizio al netto delle imposte (49.618) 40.630
Risultato complessivo al netto dell'effetto fiscale (113.120.790; 7.569.676
PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO
. . Totale
DESCRIZIONE Capitale Sociale Altre riserve vl (perdne) Utile del periodo Patrimonio
accumulati
Netto
Saldo al 31/12/2014 82.327.433 249.476.180 1.003.365 7.236.095 340.043.073
Destinazione dell’Utile - 669.805 0 (669.805) 0
Distribuzione di dividendi - (3.965.174)  (1.003.365) (6.566.291) (11.534.830)
Vendita \ (Acquisto) Azioni proprie (37.800) (39.819) - - (77.619)
Utile \ (Perdita) complessiva - 303.497 - 7.266.179 7.569.676
Saldo al 31/12/2015 82.289.633 246.444.489 0 7.266.178 336.000.300
Destinazione dell'Utile - 7.266.178 0 (7.266.178) 0
Distribuzione di dividendi - 0 0 0 0
Vendita \ (Acquisto) Azioni proprie - 0 - - 0
Utile \ (Perdita) complessiva - 165.846 - (113.286.637,  (113.120.790)
Saldo al 31/12/2016 82.289.633 253.876.513 0 (113.286.637) 222.879.510




RENDICONTO FINANZIARIO

Note 31/12/2016 31/12/2015
Risultato del periodo (32) (113.286.637) 7.266.179
Imposte sul reddito (31) 2.318.571 3.475.228
Risultato ante imposte (110.968.066) 10.741.407
Ammortamenti (27) 2.106.095 2.222.046
(Proventi)/Costi finanziari (29) - (30) - (31) (5.816.366) (8.654.322)
Rettifiche di valore di attivita finanziarie (32) 119.853.934
Accantonamenti fondo rischi e benefici successivi (15)
cessazione del rapporto di lavoro 173.733 218.172
Utilizzo fondi rischi e benefici successivi (15)
cessazione del rapporto di lavoro (75.240) (381.842)
Flusso di cassa dell'attivita operativa ante variapni del Capitale Circolante 5.274.091 4.145.461
(Incremento)/Decremento Crediti commerciali (6) gu402) (1.253.209)
(Incremento)/Decremento altre attivita (7) - (%% (8.420.056) (11.312.336)
Incremento/ (Decremento) Debiti commerciali a7) 143.372) (719.520)
Incremento/ (Decremento) Altre passivita (14) -)(48L9) 7.601.093 7.052.560
Variazione del capitale circolante (2.446.936) (6.232.504)
Proventi (Costi) finanziari (29) - (30) - (31) 5.816.366 8.326.381
Rettifiche di valore di attivita finanziarie (32) (119.853.934)
Imposte dirette pagate (8) (439.930) (315.064)
Flusso di cassa generato (assorhito) dall'attivitaperativa (A+B+C+D) (111.650.343) 5.924.275
(Investimenti) netti in immobilizzazioni materiali Q) - (27) (9.139) (14.134.963)
(Investimenti) netti in immobilizzazioni immaterial (2) - (27) (1.440) (87.653)
Variazione netta delle immobilizzazioni finanziarie 3)-6) 89.221.749 (114.619.214)
Flusso di cassa generato (assorhito) nelle attivithi investimento 89.211.170 (128.841.831)
Incremento/ (Decremento) Capitale Sociale e rispereacquisto azioni
proprie (12) 0 (77.620)
Altre variazioni (12) 165.846 303.497
Incremento/ (Decremento) finanziamenti (11) - A®0) 37.473.008 101.821.361
Incremento/ (Decremento) di debiti verso altri finatori (12) - (21) (2.318.911) 12.168.706
Dividendi incassati (29) 0 327.940
Dividendi pagati (12) 0 (11.534.829)
Flusso di cassa netto della gestione finanziaria 35.319.943 103.009.055
Aumento (Diminuzione) delle disponibilita liquide E+F+G) 12.880.770 (19.908.501)
Disponibilita liquide iniziali 10.192.788 30.101.288
Variazione netta delle disponibilita liquide 12.80.770 (19.908.501)
Disponibilita liquide finali 23.073.560 10.192.788
Cassa e altre disponibilita liquide equivalenti nee

31/12/2016 31/12/2015

Cassa e altre disponibilita liquide 23.073.560 10.192.788
Disponibilita liquide finali 23.073.560 10.192.788



NOTE ESPLICATIVE AL BILANCIO DELL’ESERCIZIO CHIUSO  IL
31/12/2016

Profilo ed attivita della Societa
TREVI - Finanziaria Industriale S.p.A. (di seguito “la #ata") e le societa da essa controllate (di sed@tuppo TREVI
o “il Gruppo”) svolgono la propria attivita nei segnti due settori:
» Servizi di ingegneria delle fondazioni per openéliciinfrastrutturali e costruzione di attrezzagyper fondazioni
speciali (di seguito “Fondazioni — (Core Busineks)”
» Costruzione di impianti di perforazione di pozzir gstrazione di idrocarburi e ricerche idriche evige di
perforazione petrolifera (di seguito “Oil&Gas”).
Tali attivita sono coordinate dalle quattro socip&rative principali del Gruppo:
e Trevi S.p.A,, al vertice del campo di attivita deljegneria del sottosuolo;
« Petreven S.p.A., attiva nel settore drilling casEcuzione di servizi di perforazione petrolifera;
e Soilmec S.p.A., che guida la relativa Divisioneealizza e commercializza attrezzature per l'ingegndel
sottosuolo;
» Drillmec S.p.A., che produce e commercializza impigper la perforazione di pozzi per l'estrazione d
idrocarburi e per ricerche idriche.
Il Gruppo ¢é altresi attivo nel settore delle enemginovabili, principalmente il settore eolicaarrite la societa controllata
Trevi Energy S.p.A..
TREVI - Finanziaria Industriale S.p.A., che € coliata dalla Trevi Holding SE, che é controllataua volta dalla societa
I.LF.I.T. S.r.l., & quotata alla Borsa di Milano d&l luglio 1999.
Il presente bilancio & stato approvato e autor@aéia pubblicazione dal Consiglio di Amministrazéoin data 31 marzo
2017. L'Assemblea degli Azionisti ha comunque fédi rettificare il bilancio cosi come propostol @onsiglio di
Amministrazione.
Per un commento sulle varie aree di attivita inic@ruppo opera, sui rapporti con societa corekatsui fatti avvenuti

successivamente alla data di chiusura dell'esexcizirimanda a quanto detto nella Relazione skdiatione.

Struttura e contenuto dei Prospetti Contabili
Il bilancio d’esercizio della Capogruppo € statdatto conformemente agli International Financiap&&ng Standard
(IFRS) emanati dall'international Accounting StardfaBoard (IASB) e adottati dalla Commissione Eempecondo la
procedura di cui all'art. 6 del Regolamento (CEJLB06/2002 del Parlamento Europeo e del ConsiglidLé luglio 2002
cosi come recepito dal Decreto Legislativo 28 falth2005, n. 38 e successive modificazioni, comaziani e delibere
CONSOB ed ai relativi principi interpretativi IFRI€messi dall'international Reporting Interpretati@ommittee e dai
precedenti SIC emessi dallo Standing Interpretat@ommittee.
Nella sezione “Criteri di valutazione” sono indicaprincipi contabili internazionali di riferimentadottati nella redazione
del bilancio della Capogruppo al 31 dicembre 2016.
| bilancio d’esercizio della Societa al 31 dicemBf@L6 presenta, ai fini comparativi, i saldi dedeecizio chiuso al 31
dicembre 2014. Sono state utilizzate le segueasisificazioni:

- la " situazione patrimoniale — finanziaria” per sorrenti/non correnti;

— il “conto economico” per natura;



- il “conto economico complessivo” che include ola#utile dell’esercizio le altre variazioni dei mimenti di
patrimonio netto diverse dalle transazioni coregionisti;
- il “rendiconto finanziario” redatto con il metododiretto.
Tali classificazioni si ritiene forniscano infornieai meglio rispondenti a rappresentare la situazigatrimoniale
economica e finanziaria della societa.
La valuta funzionale e di presentazione & I'Euro.
Per quanto riguarda i prospetti contenuti nel presbilancio e le relative note esplicative, ove ddversamente indicato,

sono esposti in unita di Euro.

Principi contabili

Il bilancio d’esercizio € stato redatto second@rihcipio generale del costo storico per tutte tgvita e passivita ad
eccezione delle attivita finanziarie disponibilirpa@ vendita, delle attivita finanziarie possedpiég la negoziazione e degli
strumenti finanziari derivati per le quali & apptic il principio delfair value nonché sul presupposto della continuita

aziendale.

Criteri di Valutazione
La preparazione del bilancio richiede agli ammmaigtri di effettuare valutazioni discrezionali,nsé ed ipotesi che
influenzano i valori di ricavi, costi, attivita eagsivita, e l'indicazione di passivita potenzidlaadata di bilancio. Le
principali voci di bilancio che hanno richiestotllizzo di stime sono:

e attivita per imposte anticipate, relativamentepamticolare, alla probabilita di futuro riversamenielle stesse;

» accantonamenti al fondo svalutazione crediti édradi rischi;

e ipotesi principali applicate al ricalcolo attuaealel fondo TFR (benefici ai dipendenti), qualiaisso di turnover

futuro e il tasso di sconto.

Il bilancio d’esercizio della societa al 31 dicemt#016, & stato predisposto applicando il presuppdslila continuita
aziendale ancorché la societa abbia consuntivalocarso dell’esercizio 201§ una perdita pari ad 113.286 migliaia di

Euro, correlata principalmente a rettifiche di veldi attivita finanziarie.

In relazione alle circostanze non ricorrenti sopichiamate la societa non ha rispettato al 31 dioren2016 uno
deicovenantgprevisti dai contratti di finanziamento bancariaadlo specifico il rapporto tra (Posizione FinamizaNetta /
EBITDA), nonché due daiovenantprevisti dal regolamento del prestito obbligazidmadi Euro 50 milioni e nello

specifico il rapporto tra (Posizione Finanziarigtslé EBITDA e EBITDA / Oneri finanziari netti).

Gli Amministratori della Trevi Finanziaria Indusdfé S.p.A. hanno quindi:

« riclassificato come indebitamento a breve termin@ladicembre 2016 I'importo di tutti i debiti finaiari per i
quali uno decovenantprevisto dai contratti di finanziamento non éstagpettato;

« richiesto alle Banche Finanziatrici a partire dalia del 16 gennaio 2017 di accogliere la richielgtla Societa
di non considerare evento rilevante per i contratti finanziamento il mancato rispetto di un
covenani(Posizione Finanziaria Netta / EBITDA) e di cal@ il medesimo parametro alla successiva data del
31 dicembre 2017;

 convocato I'’Assemblea degli Obbligazionisti in da@ marzo 2017 che ha deliberato di accoglieracliasta

della Societa di una concessione diwaiveralle previsioni di cui all'articolo 12, romaninvi() e (viii) del
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Regolamento del Prestito e (ii) le modifiche al Blaghento del Prestito come evidenziate all'inteded testo
pubblicato in data 8 febbraio 2017 sul sito dellaci8ta. L'efficacia della delibera dellAssembleagd
Obbligazionisti e stata sospensivamente condizioahtilascio, a favore della Societa, entro ihtere del 20
aprile 2017, dei waiver nell’ambito dei finanziartielbancari in essere della stessa, in relazionguali sia
previsto il rispetto da parte della Societa di deteati covenanfinanziari al 31 dicembre 2016, pari ad almeno

il 75% del debito residuo degli stessi.

Alla data di predisposizione del Bilancio d’Esetgizlella Societa Trevi Finanziaria Industriale 8.pe in relazione a

Debiti Finanziari per un importo pari ad Euro 19ilioni circa oggetto di mancato rispetto di uno devenanfinanziari:

sono state ricevute deliberevdhiverda parte di tutti gli Istituti di Credito Finaniosi;
il Consiglio di Amministrazione, riunito in sedutstraordinaria in data odierna, ha accertato lafigata
condizione sospensiva apposta alla delibera defisetnblea degli obbligazionisti e approvato la @eéb

dell’Assemblea degli Obbligazionisti.

Gli Amministratori hanno ritenuto opportuna I'apgarzione del set dei principi contabili delle aziend funzionamento
basando la propria valutazione circa I'esistenzgoesupposto della continuita aziendale:

a)

b)

c)

sulla fattibilita del Piano Industriale di Grupp012-2021 approvato dal Consiglio di Amministraziptenendo
conto sia delle negoziazioni con gli Istituti di édito che hanno permesso I'ottenimento di tuttevdeser

letter, sia delle negoziazioni in essere con @ssittese a garantire il mantenimento dei mezainfirari quale
presupposto necessario allimplementazione deldPia@desimo;

sulla ragionevolezza delle assunzioni su cui siléoih Piano Industriale 2017-2021 che, pur essesffidanti, sono
alla portata delle 4 Divisioni del Gruppo tenendoconsiderazione i) le azioni che la Direzione @Gelippo ha
intrapreso e/o ha dichiarato di intraprendereeiighidenze attualmente disponibili in termini dipedura del
portafoglio e iii) la performance che ogni Divis®ha espresso nel passato;

sull’'ottenimento dagli Istituti di Credito finanz@i di tutti i waiver che nella sostanza prevedodionon

considerare evento rilevante, per la totalita dmnt@tti di Finanziamento ad oggi in essere, ihoao rispetto di
un covenant (Posizione Finanziaria Netta / EBITI2AJi calcolare il medesimo parametro alla succassata del
31 dicembre 2017; di rendere efficace la delibediibsemblea degli Obbligazionisti del 10 marzd. 20

Il Consiglio di Amministrazione da mandato al Pdesite e allAmministratore Delegato di rilasciaiefbrmativa relativa
all'ottenimento dei waiver da parte degli IstitdtiCredito Finanziatori.

Vengono qui di seguito indicati i criteri di valatane relativi a componenti economico — patrimandg! bilancio

individuale della Societa.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono rilevate al awstli acquisizione o di produzione. |l costo di asgone o di

produzione € rappresentato dair value del prezzo pagato per acquisire o costruire Visdtie ogni altro costo diretto

sostenuto per predisporre I'attivita al suo utilizka capitalizzazione dei costi inerenti 'ampliamio, ammodernamento o

miglioramento degli elementi strutturali di propéieo in uso da terzi, € effettuata esclusivameatdimiti in cui gli stessi

rispondano ai requisiti per essere separatamesdsifitati come attivita o parte di una attivita.

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costl netto degli ammortamenti accumulati e dellen¢uali perdite di

valore. Il valore ammortizzabile di ciascun comparesignificativo di un'immobilizzazione materialayente differente

vita utile, € ripartito a quote costanti lungodripdo di utilizzo atteso. Le vite utili per categodi beni sono le seguenti:



CATEGORIA CESPITI ALIQUOTA

Terreni Vita utile illimitata
Fabbricati industriali 5%
Mobili e arredi 12%
Macchine elettroniche 20%
Attrezzature di perforazione e fondazione 7,50%
Attrezzature generiche 10%
Automezzi 18,75%
Attrezzature varie e minute 20%

| criteri di ammortamento utilizzati, le vite ut#ii valori residui sono riesaminati e ridefinitireno alla fine di ogni
periodo amministrativo per tener conto di eventuatiazioni significative.

| costi capitalizzabili per migliorie su beni drtesono attribuiti alle classi di cespiti cui geriscono e ammortizzati per il

periodo piu breve tra la durata residua del caiatidigffitto e la vita utile residua.

Il valore contabile delle immobilizzazioni materiélmantenuto in bilancio nei limiti in cui vi sevidenza che tale valore
potra essere recuperato tramite I'uso. Qualordesimo indicatori che facciano prevedere diffiéotli recupero del valore

netto contabile viene svoltampairment testll ripristino di valore ¢ effettuato qualora vemp meno le ragioni alla base

della stessa.

Leasing
| contratti di leasing finanziario sono contabibitizsecondo quanto previsto dallo IAS 17. Tale istppione implica che:

< |l costo dei beni locati sia iscritto fra le immbkxazioni e sia ammortizzato a quote costantiashiise della vita
utile stimata; in contropartita viene iscritto uebito finanziario nei confronti del locatore periamporto pari al
valore del bene locato;
e | canoni del contratto di leasing siano contabdlizzn modo da separare I'elemento finanziario alaliota
capitale, da considerare rimborso del debito iscriei confronti del locatore.
| contratti di leasing nei quali il locatore congisostanzialmente tutti i rischi ed i beneficilagroprieta sono classificati
come leasing operativo ed i relativi canoni sonputati al conto economico in quote costanti riparsecondo la durata

del contratto.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono rilevate alsto di acquisizione o di produzione. Il costo dpaisizione e
rappresentato d&hir valuedel prezzo pagato per acquisire I'attivita e ogsto diretto sostenuto per predisporre I'attivita
al suo utilizzo.

| diritti di brevetto industriale e utilizzazioneslkle opere d’ingegno, concessioni, licenze, maechoftware, sono valutati
al costo al netto degli ammortamenti cumulati, dateati in base al criterio a quote costanti lutgeita utile attesa pari a
5 esercizi, salvo non siano riscontrate signifietperdite di valore. | criteri di ammortamentolintiati, le vite utili e i
valori residui sono riesaminati e ridefiniti almeatla fine di ogni periodo amministrativo per ter@mto di eventuali

variazioni significative, cosi come stabilito dal/sS 38.

Partecipazioni in societa controllate e societa debate
Sono imprese controllate le imprese su cui TREVFiranziaria Industriale S.p.A. ha autonomament@olere di

determinare le scelte strategiche dell'impresanal dii ottenerne i relativi benefici. Generalmesitpresume I'esistenza del
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controllo quando si detiene, direttamente o inthraente, piu della meta dei diritti di voto esebili nell'assemblea
ordinaria considerando anche i cosiddetti voti poi@i cioe i diritti di voto derivanti da strumembnvertibili.

Sono imprese collegate le imprese su cui TREVI rakziaria Industriale S.p.A. esercita un‘influeneastevole nella
determinazione delle scelte strategiche dell'im@argsir non avendone il controllo, considerando arictosiddetti voti
p7otenziali cioé i diritti di voto derivanti da smenti convertibili; I'influenza notevole si presenquando Trevi —
Finanziaria Industriale S.p.A. detiene, direttareemt indirettamente, piu del 20% dei diritti di vosercitabili
nell'assemblea ordinaria.

Le partecipazioni in imprese controllate e collegabno valutate al costo d’acquisto eventualmeidigto in caso di
distribuzione di capitale o di riserve di capitalevero in presenza di perdite di valore determimgtglicando il cosiddetto
“impairment test”. |l costo € ripristinato negliegsizi successivi se vengono meno le ragioni chevavo originato le

svalutazioni.

Il valore contabile di queste partecipazioni égmdto a verifica per rilevare eventuali perditevalore quando eventi o

cambiamenti indicano che il valore contabile pdieehon essere recuperabile.

Partecipazioni in altre imprese

Le partecipazioni in altre imprese minori per lealijuon é disponibile una quotazione di mercatmosiscritte al costo
eventualmente rettificato per perdite di valore.

Perdita di valore di attivita

Una perdita di valore si origina ogniqualvolta dlere contabile di un’attivita sia superiore al sadore recuperabile. Ad
ogni data di rendicontazione viene accertata I'avae presenza di indicatori che facciano supploesistenza di perdite
di valore. In presenza di tali indicatori si proeeglla stima del valore recuperabile dell'attivitlnpairment tegte alla
contabilizzazione dell'eventuale svalutazione. Rerattivita non ancora disponibili per l'uso e Idtiata rilevate
nell’esercizio in corso, impairment testiiene condotto con cadenza almeno annuale indgrgathente dalla presenza di

tali indicatori.

Attivita e passivita finanziarie
Le attivita e passivita finanziarie sono classtficaelle seguenti categorie:
« Attivita finanziarie al fair value con controparitconto economicaattivita finanziarie acquisite principalmente
con l'intento di realizzare un profitto dalle flutizioni di prezzo a breve termine (periodo non sapea 3 mesi)
o designate come tali sin dall’origine
» Attivita finanziarie detenute sino a scadenzavestimenti in attivita finanziarie a scadenzeefigsata con
pagamenti fissi o determinabili che la Societarttarizione e capacita di mantenere fino alla scajenz
« Finanziamenti e Creditiattivita finanziarie con pagamenti fissi o deterahbili, non quotate su un mercato attivo
e diverse da quelle classificate sin dall'origimame attivita finanziarie afair value con contropartita conto
economico o attivita finanziarie disponibili perdassione;
» Attivita finanziarie disponibili per la cessionattivita finanziarie diverse da quelle di cui aepedenti comparti o
guelle designate come tali sin dall’origine.
La Societa determina la classificazione delle #dtifinanziarie all'atto dell'acquisizione; la nlazione iniziale & effettuata
al fair valuedella data di acquisizione tenuto conto dei coistransazione; per data di acquisizione e cesssbimtende
la data di regolamento.

Dopo la rilevazione iniziale, le attivita finanziaral fair value con contropartita conto economico e le attivitsponibili
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per la cessione sono valutatefat value le attivita finanziarie detenute fino alla scaseemonché i prestiti e altri crediti
finanziari sono valutati al costo ammortizzato danetodo del tasso d'interesse effettivo comeigistato dallo IAS 39 .

Gli utili e le perdite derivanti da variazioni thir value delle attivita finanziarie afair value con contropartita conto
economico sono rilevati a conto economico nell'eigéy in cui si verificano. Gli utili e le perditeon realizzati derivanti
da variazioni difair value delle attivita classificate come attivita dispdhilper la cessione sono rilevati a Patrimonio
Netto.

| fair valuedelle attivita finanziarie sono determinati sllk@se dei prezzi di offerta quotati o mediante lizgbd di modelli
finanziari. | fair value delle attivita finanziarie non quotate sono stimatlizzando apposite tecniche di valutazione
adattate alla situazione specifica dell’emitterite. attivita finanziarie per le quali il valore cente non pud essere
determinato in modo affidabile sono rilevate altoa&otto per perdite di valore.

A ciascuna data di rendicontazione, € verificatprizsenza di indicatori di perdita di valore e €atuale svalutazione e
contabilizzata a conto economico.

Le passivita finanziarie sono rilevate inizialmeaiefair value delle somme incassate, al netto dei costi di &ziose

sostenuti, e successivamente valutate al costo aimraio.

Crediti commerciali, finanziari ed altre attivita f inanziarie a lungo termine

| crediti e le altre attivita finanziarie a lungermine sono inizialmente iscritti al fair value ecsessivamente valutati al
costo ammortizzato.

Vengono regolarmente effettuate valutazioni al ftheverificare se esista evidenza oggettiva chatlwita finanziarie
prese singolarmente o nelllambito di un gruppo ttivitga, possano aver subito una riduzione di valdse esistono tali

evidenze, la perdita di valore é rilevata comea@osi conto economico del periodo.

Crediti commerciali ed altre attivita a breve termine

| crediti, la cui scadenza rientra nei normali temncommerciali o0 che maturano interessi a valarimgrcato, non sono
attualizzati e sono iscritti al valore nominalenatto di un fondo svalutazione, esposto a direttdudione dei crediti stessi
per portare la valutazione al presunto valore dlizeo.

| crediti sono iscritti al loro presumibile valotk realizzo: tale valore approssima il costo amimpato. Se espressi in
valuta i crediti sono valutati al cambio di finerjoelo.

Inoltre in tale categoria di bilancio sono iscriigelle quote di costi e proventi, comuni, per cetepza, a due o piu
esercizi, per riflettere correttamente il principiella competenza temporale.

Le operazioni di cessione di crediti pro-solvende eessioni pro-soluto che non rispettano i ratuishiesti dallo IAS 39
per I'eliminazione dal bilancio delle attivita, quanto non sono stati sostanzialmente trasferdlaitivi rischi e benefici,

rimangono iscritti nel bilancio della Societa, sebb siano stati legalmente ceduti a terzi.

Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide sono rappresentate dabdsatli cassa, da depositi a vista presso le banchelakione e da
investimenti a breve termine (con scadenza originaon superiore al/2/3 mesi) comungue facilmente convertibili in
ammontari noti di denaro e soggetti ad un rischio rilevante di cambiamenti di valore.

Le disponibilita liquide sono rilevate fir value.

Ai fini del rendiconto finanziario, le disponibéitliquide sono costituite da cassa, depositi aisesso le banche, altre
attivita finanziarie a breve ad alta liquidita, ceradenza originaria non superiore a 3 mesi, eesttap conto corrente.

Questi ultimi, ai fini della redazione dello stagatrimoniale, sono inclusi nei debiti finanziari gassivo corrente.
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Patrimonio netto

» Capitale sociale
La posta € rappresentata dal capitale sottoserittersato; esso € iscritto al valore nominaleatiquisto di azioni proprie,
valutate al costo inclusivo degli oneri accessargontabilizzato come variazione di patrimonio meitle azioni proprie
sono portate a riduzione del capitale sociale Ipgalore nominale e a riduzione delle riserve pedifferenza fra il costo e
il valore nominale.

* Riserva azioni proprie
Le azioni proprie sono iscritte in riduzione dekrpaonio netto. In particolare il valore nominalell@ azioni proprie é
contabilizzato in riduzione del capitale socialeessp, mentre I'eccedenza del valore di acquistoettis al valore
nominale € rilevato in apposita riserva di patrimonetto. Nessun utile (perdita) € rilevata a coatmnomico per
'acquisto, vendita, emissione o cancellazioneedallioni proprie.

* Riserva di fair value
La posta accoglie le variazioni ¢ir value al netto dell’effetto imposte, delle partite calnitizzate afair value con
contropartita patrimonio netto.

+ Altre riserve
Le poste sono costituite da riserve di capitalestidazione specifica, dalla riserva legale, dadlerva straordinaria e dalla
riserva per conversione obbligazioni.

»  Utili (perdite) portati a nuovo incluso l'utile (pdita) dell'esercizio
La posta include i risultati economici degli eser@recedenti, per la parte non distribuita né atmaata a riserva ed i
trasferimenti da altre riserve di patrimonio quarsildibera il vincolo al quale erano sottopostel'idterno della posta e

inoltre incluso il risultato economico dell’esericiz

Finanziamenti a lungo e breve termine
Sono inizialmente rilevati al costo che, alla daitaccensione, risulta pari al fair value del cgpéttivo ricevuto al netto
degli oneri accessori di transazione. Successivamefinanziamenti sono valutati con il criterieldcosto ammortizzato

utilizzando il metodo del tasso di interesse dffett

Benefici ai dipendenti

Piani a benefici definiti

La Societa riconosce ai propri dipendenti benddidiitolo di cessazione del rapporto di lavoro (TEneento di Fine

Rapporto). Tali benefici rientrano nella definizéodi piani a benefici definiti determinati nell’sgénza e nellammontare
ma incerti nella loro manifestazione. La passieitgalutata secondo i principi indicati dallo IAS d8lizzando il metodo

della proiezione unitaria del credito effettuatoattuari indipendenti. Tale calcolo consiste né#llializzare 'importo del

beneficio che un dipendente ricevera alla dataatéirdi cessazione del rapporto di lavoro utilizzaimbtesi demografiche
(come il tasso di mortalita ed il tasso di rotagodel personale) ed ipotesi finanziarie (come dstadi sconto).

L'ammontare dell'obbligo di prestazione definitgalcolato annualmente da un attuario esterno indipete. Gli utili e le

perdite attuariali sono contabilizzate nel contorexmico di esercizio di competenza per l'intero antare. La Societa
non ha infatti usufruito della facilitazione del ‘tdetodo del corridoio”.

A partire dal 1 gennaio 2007 la legge finanziarigelativi decreti attuativi hanno introdotto modéiioni rilevanti nella

disciplina del T.F.R., tra cui la scelta del laviora in merito alla destinazione del proprio TFRuumando. In particolare, i
nuovi flussi di T.F.R. possono essere indirizzadl thvoratore a forme pensionistiche prescelte oppuantenuti in

azienda.
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Si precisa che ai fini del calcolo attuariale écstatilizzato un tasso di sconto determinato cferirnento ad un paniere di
obbligazioni Corporate con rating A (indice iBoxxurGzone Corporates A 10+), in linea con quanto igliago
dall’Associazione degli Attuari al 31 dicembre 2018 31 dicembre 2015 & stato preso come riferimeper la

valorizzazione di detto parametro I'indice iBoxxrBrzone Corporates AA 7 — 10.

Fondi per rischi ed oneri, attivita e passivita po¢nziali

| fondi per rischi ed oneri rappresentano passitibabili di ammontare e/o scadenza incerta detiiia eventi passati il
cui adempimento comportera l'impiego di risorse regniche. Gli accantonamenti sono stanziati esdusente in
presenza di un'obbligazione attuale, legale o iaiialji che rende necessario I'impiego di risorsenentche, sempre che
possa essere effettuata una stima attendibileoéligazione stessa. L'importo rilevato come accaamento rappresenta
la migliore stima dell'onere necessario per I'ademgnto dell'obbligazione alla data di rendicontawo | fondi
accantonati sono riesaminati ad ogni data di remi&zione e rettificati in modo da rappresentarenigliore stima
corrente.

Laddove € previsto che I'esborso finanziario retatall’obbligazione avvenga oltre i normali termidi pagamento e
I'effetto dell'attualizzazione é rilevante, I'imptor dell’laccantonamento € rappresentato dal valtitela dei pagamenti
futuri attesi per I'estinzione dell'obbligazione.

Le attivita e passivita potenziali non sono rilevan bilancio; & fornita tuttavia informativa a waydo per quelle di

ammontare significativo.

Strumenti derivati

La Societa ha adottato uRask Policydi Gruppo. La rilevazione delle variazionifdir value & differente a seconda della
designazione degli strumenti derivati (speculabivili copertura) e della natura del rischio copéRair Value Hedgeo
Cash Flow Hedge

Nel caso di contratti designati come speculatéesivdriazioni dfair valuesono rilevate direttamente a conto economico.

In caso di designazione dello strumento di coparbameFair Value Hedgesono contabilizzate a conto economico sia le
variazioni di fair value dello strumento di copertura che dello strumentpecto, indipendentemente dal criterio di
valutazione adottato per quest’ultimo.

In caso di designazione dello strumento di coparteameCash Flow Hedgeiene sospesa a Patrimonio Netto la porzione
di variazione defair value dello strumento di copertura che é riconosciutmeaopertura efficace, rilevando a conto
economico la porzione inefficace. Le variaziorévite direttamente a Patrimonio Netto sono rilés@aconto economico
nello stesso esercizio o negli esercizi in cutiV@t o la passivita coperta influenza il contmeomico.

Gli acquisti e le vendite di attivita finanziarier® contabilizzate alla data di negoziazione.

Ricavi e costi

| ricavi sono valutati alair valuedei corrispettivi ricevuti o spettanti. In generdlécavi sono rilevati nella misura in cui
probabile che i benefici economici derivanti dghéwazione saranno goduti dall'impresa e il loroov@l nonché i costi

sostenuti o da sostenere per I'operazione possasvecattendibilmente determinati.

| ricavi derivanti dalla cessione dei beni sonevdti, al momento del trasferimento dei rischi etsmefici che solitamente
avviene con la spedizione,fair valuedel corrispettivo ricevuto o spettante tenuto oatel valore di eventuali sconti.

| ricavi derivanti dalla prestazione di servizi sateterminati in base alla percentuale di completstm definita sulla base
del lavoro svolto.

| costi sono imputati secondo criteri analoghi @Itjdi riconoscimento dei ricavi e comunque seapiidorincipio della

competenza temporale.
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Gli interessi attivi e passivi sono rilevati in lbaal criterio della competenza temporale, tenermdocdel tasso effettivo
applicabile.

| dividendi sono contabilizzati nell'esercizio inicsorge il diritto degli azionisti a ricevere dgamento.

Imposte

Le imposte dell’esercizio sono determinate sullsebdel presumibile onere da assolvere in applioazédella normativa
fiscale vigente.

Vengono inoltre rilevate le imposte differite e iaitate sulle differenze temporanee tra i valoriripgoniali iscritti in
bilancio ed i corrispondenti valori riconosciuti fami fiscali, riporto a nuovo di perdite fiscali crediti di imposta non
utilizzati, sempre che sia probabile che il recopgstinzione) riduca (aumenti) i pagamenti futlirimposte rispetto a
quelli che si sarebbero verificati se tale recugestinzione) non avesse avuto effetti fiscali. @fetti fiscali di operazioni
o altri fatti sono rilevati, a conto economico oetiamente a Patrimonio Netto, con le medesime litadkelle operazioni
o fatti che danno origine alla imposizione fiscdle.altre imposte non correlate al reddito sonduise tra gli “Altri costi
operativi”.

A partire dall’esercizio 2006 e alla data odierpear rinnovi triennali, la Trevi - Finanziaria Indtale S.p.A. e la quasi
totalita delle sue controllate, dirette e indireftaliane hanno deciso di aderire al consolidagoale nazionale ai sensi
degli artt. 117/129 del Testo Unico delle ImposteReddito (T.U.L.R.).

Trevi - Finanziaria Industriale S.p.A. funge daist consolidante e determina un’unica base imglenger il gruppo di
societa aderenti al consolidato fiscale naziorelie,beneficia in tal modo della possibilita di camgpare redditi imponibili
con perdite fiscali in un’unica dichiarazione. Gasa societa aderente al consolidato fiscale nalgotnasferisce alla
societa consolidante il reddito fiscale (redditgamibile o perdita fiscale). Trevi - Finanziariallstriale S.p.A. rileva un
credito nei confronti delle societa che apportagdditi imponibili, pari allIRES da versare. Pemtm, nei confronti delle
societa che apportano perdite fiscali, Trevi - Rimaria Industriale S.p.A. iscrive un debito patiiRES sulla parte di

perdita effettivamente compensata a livello di gaup

Valute

Il bilancio & redatto in Euro che coincide con #dua funzionale della Capogruppo.

Le operazioni in valuta sono convertite nella val@inzionale al tasso di cambio alla data dell’apeme. Gli utili e
perdite su cambi derivanti dalla liquidazione di tgerazioni e dalla conversione alla data di reoitazione di attivita e

passivita monetarie in valuta sono rilevati a catonomico.

Uso di stime

La predisposizione dei bilanci consolidati richiedie parte degli Amministratori I'applicazione dirmipi € metodologie
contabili che, in talune circostanze, si basandifficili e soggettive valutazioni e stime basatdl'ssperienza storica ed
assunzioni che vengono di volta in volta consideraigionevoli e realistiche in funzione delle rekatcircostanze. In
considerazione del recente documento congiunto &8dfitalia/Consob/Isvap n° 2 del 6 febbraio 2009cisa che le
stime sono basate sulle piu recenti informazionculi gli Amministratori dispongono al momento detiedazione del
presente bilancio, non intaccandone, pertantdehalibilita.

L'applicazione di tali stime ed assunzioni influangli importi riportati negli schemi di bilancio,ugli lo stato

patrimoniale, il conto economico ed il rendicontiwahziario, nonché l'informativa fornita. | risutidinali delle poste di

bilancio per le quali sono state utilizzate le stthl stime ed assunzioni, possono differire daliquebrtati nei bilanci a

causa dell'incertezza che caratterizza le assuneitencondizioni sulla quali si basano le stime.

Di seguito sono elencate le voci di bilancio chehiedono piu di altre una maggiore soggettivita pate degli
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amministratori nell’elaborazione delle stime e peguali un cambiamento nelle condizioni sottostdatiassunzioni
utilizzate puo avere un impatto significativo siiabcio consolidato del Gruppo:

e Svalutazione degli attiviimmobilizzati;

* Lavori in corso su ordinazione;

e Spese di sviluppo;

* Imposte differite attive;

e Accantonamenti per rischi su crediti;

» Benefici ai dipendenti;

» Accantonamenti per rischi e oneri.
Le stime e le assunzioni sono riviste periodicamengli effetti di ogni variazione sono riflessil wento economico nel

periodo in cui la variazione & avvenuta.

Bilancio Consolidato
Copia del presente bilancio, del Bilancio Consdtiddella relazione sulla gestione, della relazismegoverno societario e
gli assetti proprietari della relazione sulla teverazione e di quella degli organi di controllardsdepositata presso la

sede sociale, sul sito internet www.trevifin.comegso la Borsa Italiana S.p.A. e presso il Regidetle Imprese nei

termini di normativa.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioniapplicati dal 1° gennaio 2016 o applicabili in vianticipata
A partire dal 2016 la societa ed il Gruppo hann@liapto i seguenti nuovi principi contabili, emenuenti ed

interpretazioni, rivisti dallo IASB:

| criteri di redazione adottati nella predisposimodel Bilancio individuale sono coerenti con guelbplicati nella
redazione del Bilancio individuale dell'esercizicepedente, fatta eccezione per quanto di seguéaifgmato per i principi
e interpretazioni di nuova emanazione, applicabgartire dal 1 Gennaio 2016.

La societa ed il Gruppo non hanno adottato antiaipante alcun principio, interpretazione o miglinemto emanato ma

non ancora obbligatoriamente in vigore.

IFRS nuovi o rivisti ed interpretazioni applicakalipartire dal 1° Gennaio 2016

Sono stati emessi alcuni amendments su principgggjgtenti, che ne chiariscono alcune particotarita

> Amendments to IFRS10, IFRS12 and IAS28 — Applmag delle eccezioni di consolidamento. Il miglimento
chiarisce I'applicabilita delle eccezioni di coridaimento per una investment entity. Una “Investneemity” valuta infatti
le sue partecipazioni al fair value mentre la saatollante (qualora esista) sara obbligata a datee le controllate della
investment entity. Si chiarisce inoltre che talntrollate devono essere valutate al fair value @e sono a loro volta
investment entity e non prestano servizi di suppala consolidante.

> Amendments to IFRS11 — Accordi a controllo. ligiiramento chiarisce che qualora una entita apaisun
interessenza in una joint operation che costituiste forma di business essa deve applicare, nii tiglla propria quota
di partecipazione, i principi di contabilizzazioade richieste informative previsti dallo IFRS3 dudhess combination e
tutti gli altri IFRSs che non siano in conflittorcquanto previsto dall'lFRS11.

> Amendments to IAS16 and IAS38 — Chiarimenti sw@todi accettabili di deprezzamento e ammortamehto.
miglioramento chiarisce I'opportunita di utilizzaneetodi di ammortamento e deprezzamento delleitatiimmobilizzate

che tengano conto dell’effettivita utilita econominell’utilizzo di tali beni. Qualora un bene o attivita sia utilizzata
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nell’attivita operativa di business il rapporto trecavi generati dal business ed il totale deavi dell'entita non riflette
correttamente la percentuale di ammortamento dettedfrsi. La stessa pud essere utilizzata soloasi kkmitati per
'ammortamento di attivita immateriali.

> Amendments to IAS16 and IAS41. Il miglioramentuarisce che le attivita biologiche utilizzate igrigoltura
(esempio: gli alberi da frutto) continuano ad esserggette alle prescrizioni dello IAS16 mentreadwtti delle stesse (ad
esempio, la frutta oggetto del raccolto) restarggstie alle prescrizioni dello IAS41.

> Amendments to IAS27 — Utilizzo del metodo delrpabdnio netto nel Bilancio separato. II miglioranien
chiarisce che, poiché in alcuni Stati il metodo patrimonio netto € previsto come metodo di cofitadzizione delle
partecipazioni in controllate e collegate, I'opaoprecedentemente prevista nello 1AS27 é riprisiin®ertanto, nel
Bilancio separato le partecipazioni possono esgaligate al costo (IAS27), in accordo con lo IAS89 nuovo IFRS9
oppure utilizzando il metodo del patrimonio nett&S27 amended). Il metodo utilizzato deve essepiegto in maniera
omogenea per tutte le categorie di partecipazioni.

> Amendments to IAS1 — Presentazione del bilaritimiglioramento fornisce chiarimenti sui requigdii rilevanza
dello IAS1 e sugli elementi esposti nel prospettdl @ nel Prospetto della Situazione patrimonial@nanziaria, che
possono essere ulteriormente disaggregati. Inolieme chiarito che la quota di OCI di societdemdte e joint venture
valutate con il metodo del patrimonio netto deveees presentata in un‘unica voce e classificataliralementi che

saranno 0 non saranno successivamente riclassifiehProspetto dell'Utile/Perdita dell'esercizio.

L'adozione dei nuovi principi e delle interpretaziosopra descritti non ha comportato alcun impatb Bilancio

individuale della Societa.

IFRS nuovi o rivisti ed interpretazioni applicabili a partire dagli esercizi successivi e non adottatn via anticipata

dal Gruppo

La Societa ed il Gruppo stanno analizzando i ppinici oggetto, valutando gli impatti che gli steggbdurranno sul proprio
Bilancio consolidato, senza tuttavia procedere raal applicazione anticipata degli stessi. Se nesurasno di seguito le

novita introdotte.

IFRS15 — Ricavi da contratti con la clientela (éggdbile a partire dagli esercizi che chiudono sest&amente al 1°
Gennaio 2018). Il nuovo principio sostituisce i qedenti IAS11 — Lavori su ordinazione, 1IAS18 — RicdFRIC13 —
Programmi di fidelizzazione della clientela, IFRBC% Contratti per la costruzione di immobili, IFRIE — Cessione di
attivita da parte della clientela, SIC31 — Operazi baratto comprendenti attivita pubblicitarigsso fornisce un modello
di riconoscimento e misurazione di tutti i ricavi dendita da attivita non finanziarie, incluse lésrdissioni di
immobilizzazioni tecniche o attivitd immateriall. principio generale & che I'entitd deve riconoscan ricavo per un
ammontare che riflette il corrispettivo che I'eatiitiene di dover percepire nel trasferimentordbene o nella prestazione
di un servizio al cliente. Sono fornite linee gujkr I'identificazione dei contratti, delle obbliiani previste dagli stessi e
del prezzo della transazione. Qualora le prestaziamo molteplici sono inoltre fornite indicaziosull'allocazione del
prezzo alle stesse. Infine, vengono chiariti iecritdi contabilizzazione del ricavo al momento dedbddisfazione della
performance. Infine, sono fornite indicazioni sudantabilizzazione dei costi incrementali relatall’ottenimento del
contratto e direttamente correlati alladempimedétio stesso. Il principio fornisce inoltre una tzaguida applicativa su
temi specifici quali licenze, garanzie, dirittordcesso, rapporti di agenzia, risoluzioni di cdtitrd principio & applicabile
secondo un full retrospective approach o secondmantified retrospective approach. In Aprile 201®lire, lo IASB ha

emesso alcuni amendments allo IFRS15 contenentiiabhiarimenti sull’applicazione dello stesso, l&assi efficaci a far
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data dal 1° Gennaio 2018.

IFRS9 — Strumenti finanziari (applicabile a partitegli esercizi che chiudono successivamente #@drinaio 2018). Il
nuovo principio si propone di semplificare al legtodel bilancio la comprensione degli importi, detempistica e
dell'incertezza dei flussi di cassa, mediante ktiszione delle diverse categorie di strumentafiniari contemplate dallo
IAS39. Tutte le attivita finanziarie sono infatbrtabilizzate inizialmente al fair value, aggiustdei costi di transazione,
se lo strumento non & contabilizzato al fair vadtteaverso il conto economico (FVTPL). Tuttaviaréditi commerciali
che non hanno una componente finanziaria signifi@atono inizialmente misurati al proprio prezzdrdnsazione, come
definito dal nuovo IFRS 15 - Ricavi da contratthda clientela. Gli strumenti di debito sono miguma base ai flussi di
cassa contrattuali ed al modello di business ie lahsjuale lo strumento € detenuto. Se lo strumgmeede flussi di cassa
per il solo pagamento di interessi e quote cap#éak® € contabilizzato secondo il metodo del castmortizzato mentre
qualora prevedesse, oltre a tali flussi, lo scambia@ttivita finanziarie esso € misurato al failueanegli OCI, con
successiva riclassifica nel conto economico (FVOEBiste infine una opzione espressa per la cdizzdmione al fair
value (FVO). Analogamente, tutti gli strumenti djuity sono misurati inizialmente al FVTPL ma I'datha un’opzione
irrevocabile su ciascuno strumento per la contatadkzione al FVTOCI. Tutte le ulteriori classificaai e le regole di
misurazione contenute nello IAS39 sono state rggemel nuovo IFRS9.

In tema di impairment, il modello dello IAS39 basaille perdite subite & stato sostituito dal miodEICL (Expected
Credit Loss). Infine, vengono introdotte alcune itioin tema di Hedge Accounting, con la possibititéffettuare un test
prospettico di efficacia e di tipo qualitativo, miando autonomamente, qualora fosse possibileifitante, le componenti

di rischio.

IFRS16 — Leasing (applicabile a partire dagli ezemhe chiudono successivamente al 1° Gennaio 2028mbito di
applicazione del nuovo principio € rivolto a tuttiontratti leasing, salvo alcune eccezioni. Ursieg € un contratto che
attribuisce il diritto di utilizzo di un asset (d5set sottostante”) per un certo periodo di temfzorde del pagamento di un
corrispettivo. Il metodo di contabilizzazione ditiu leasing ricalca il modello previsto dallo 1A%/, pur escludendo i
leasing che hanno ad oggetto beni di scarso véésrecomputers) e contratti di breve termine (eferiori ai 12 mesi).
Alla data di iscrizione del leasing deve dunqueeessscritta la passivita per i canoni da pagafasset su cui I'entita ha
un diritto di utilizzo, contabilizzando separatargegli oneri finanziari e gli ammortamenti relatai’asset. La passivita
pud essere oggetto di rideterminazione (per eserpgiovariazioni nei termini contrattuali o perdariazione di indici a
cui é legato il pagamento dei canoni sull'utiliza}ale variazione deve essere contabilizzataassit sottostante. Dal
punto di vista del locatore, infine, il modello abntabilizzazione risulta sostanzialmente invariggpetto alle previsioni
dell'attuale IAS17. L'applicazione del principio ke essere fatta con metodo retrospettico modificatentre

l'applicazione anticipata € permessa contemporaaaterallo IFRS15.

Nuovi principi contabili ed emendamenti non ancoraapplicabili e non adottati in via anticipata dalla Societa e dal

Gruppo

Sono inoltre stati emessi alcuni amendments suiprigia esistenti che risultano applicabili a partlal 1° Gennaio 2017
0 esercizi successivi:

> Amendments to IAS7 — Cash flow statement. Il migimento fornisce indicazioni sulle disclosuresimerire
circa le passivita che emergono dall'attivita fimamia, incluse le variazioni monetarie e non mariet(quali ad esempio
gli utili o perdite su cambi).

> Amendments to IAS12 — Iscrizione di attivita parposte anticipate su perdite non realizzate sunsnti di
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debito valutati al fair value. Si chiarisce che wmiita deve valutare se la normativa fiscale pieidimiti alla deduzione
fiscale dal quale emerge la differenza temporateealire, 'emendamento fornisce indicazioni su comga entita
dovrebbe determinare gli utili imponibili futuri gpiegare le circostanze in cui il reddito imporgbpud garantire la
recuperabilita di tali asset.

> Amendments to IFRS2 — Classificazione e misurazidi pagamenti in azioni. | miglioramenti chiadso gli
effetti di condizioni di maturazione sulla misurazé di un'operazione di pagamento basato su agioggolata per cassa.
Sono inoltre forniti chiarimenti circa la classdimione di un pagamento basato su azioni con regoimmetto che ha le
caratteristiche per far emergere obblighi di ritenaila fonte. Infine, sono definite regole di azsting nel caso in cui una
modifica ai termini e condizioni di una operaziatigpagamento basato su azioni cambia la classifinazdi quest’ultima
da cash settled a equity settled.

> Amendments to IFRS4 — Contratti assicurativi.rhedifiche riguardano l'introduzione del nuovo stardi sugli
strumenti finanziari (IFRS9) nella fase di transi® verso il nuovo standard che in futuro sosttis IFRS4. Le
modifiche introducono due opzioni per i soggette ghrestano servizi di assicurazione: una deroggdesmea e un
approccio di sovrapposizione.

> Amendments to IAS40 — Investment property. Le ifidite chiariscono quando un'entita dovrebbe trasfaina
proprieta, tra cui immobili in costruzione o svipg dentro o fuori la categoria “investimenti imni@i”. Si chiarisce che

un cambiamento nella destinazione d’'uso non sfigamper un semplice cambiamento nelle intenzi@hiManagement.

Miglioramenti agli IFRS

Il processo di Annual improvement dei principi mazionali € lo strumento attraverso il quale 0SB\ introduce
modifiche o miglioramenti ai principi gia in corsib applicazione, favorendo la costante review detibcy contabili dei
soggetti IAS adopters.

Gia nel 2014 lo IASB ha emanato una nuova seriaatiifiche agli IFRS (serie 2012-2014, che segueréeedenti serie
2009-2011, 2010-2012 e 2011-2013). Tali miglioratn&a riguardato nello specifico la variazione gebgrammi di
vendita nello IFRS5 — Attivita non correnti possedper la vendita e attivita operative cessatgpliaabilita dello IFRS7
— Strumenti finanziari nel Bilancio intermedio abbiato, I'utilizzo dei tassi di sconto nello IAS19Benefici ai dipendenti
e le disclosure da integrare rispetto allo IAS34B#anci intermedi. Le modifiche introdotte sono &pabili
obbligatoriamente a partire dagli esercizi che @¢bino successivamente al 1° Gennaio 2016.

L'ultima serie di miglioramenti, emanata in Dicerab016, ha infine riguardato I'eliminazione dellbog term
exemptions previste per le First Time Adoption ddfFRS1, la classificazione e misurazione delléguipazioni valutate
al fair value rilevato a conto economico seconddA8& 28 — Partecipazioni in societa collegate entJdentures e
chiarimenti sullo scopo delle disclosure previg#alFRS12 — Informativa sulle interessenze ineadintita. Le modifiche
introdotte sono applicabili obbligatoriamente atpardagli esercizi che chiudono successivamente &@ennaio 2017 ed
al 1° Gennaio 2018.

Il Gruppo sta valutando I'impatto delle modifichemendamenti ed interpretazioni ai Principi Contathologati non
adottati in via anticipata o in corso di omologawo In particolare il Gruppo ha iniziato ad effet un’analisi dei
potenziali impatti che I'applicazione dei nuovirtard IFRS 9 Financial Instruments, IFRS 15 Revdnus Contracts
with Customers e IFRS 16 Leases potra avere stillazéone patrimoniale, economica e finanziariaulisformativa

contenuta nel bilancio consolidato.
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Attivita di direzione e coordinamento della Societa

Ai sensi dell'art. 93 del Testo Unico, si riporthecal 31 dicembre 2016 e alla data di redaziongpridente bilancio,
TREVI — Finanziaria Industriale S.p.A. & indiretiame controllata da I.F.I.T. S.r.l. (societa comlese Cesena) e
direttamente controllata dalla societa italiana VIRHolding SE, societa controllata da I.F.I.T. E.r.

Relativamente all'informativa societaria, ex ad9Z del Codice Civile, relativa all’attivita di @zione e coordinamento
eventualmente svolta da societa controllanti,mnta che al 31 dicembre 2015 e alla data del pted@lancio la Societa
non ha effettuato alcuna dichiarazione in meritoeadntuali attivita di direzione e coordinamento iate di societa
controllanti, in quanto il Consiglio d’Amministramie della TREVI — Finanziaria Industriale S.p.Atieme che, pur
nell’ambito di un controllo delle strategie e piclite societarie del Gruppo TREVI indirettamentedwmito da IFIT S.r.l.,
la Societa sia completamente autonoma dalla prandrollante dal punto di vista operativo e finanip, e non abbia

posto in essere né nel 2016 né in esercizi pretigtEssuna operazione societaria anche nell'ingerdslla controllante.

La Societa, alla data di redazione del presensntib, &€ Capogruppo del Gruppo TREVI (ed in qudate redige |l
bilancio consolidato di Gruppo), ed esercita aissatell’art. 2497 del C.C., l'attivita di direzione coordinamento
dell’attivita delle societa direttamente contradlat

» Trevi S.p.A,, partecipata direttamente al 99,78%;

» Soilmec S.p.A., partecipata direttamente al 99,92%;

» Drillmec S.p.A., partecipata direttamente al 98,25%75% €& detenuto da Soilmec S.p.A.);

» Petreven S.p.A. partecipata direttamente al 78,3824,62% ¢é detenuto da TREVI S.p.A.) ;

e R.C.T.S.r.l, partecipata indirettamente al 99, {8%enuta al 100% da TREVI S.p.A.);

e Trevi Energy S.p.A con socio unico partecipatatthraente al 100%;

e PSM S.p.A., partecipata indirettamente al 99,95%¢qduta da Soilmec S.p.A. al 70% e da Drillmec/S.pl

30%);

* Immobiliare SIAB S.r.l. con socio unico, partecgdirettamente al 100%.
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Gestione del rischio

Obiettivi, politica di gestione e identificazione @i rischi finanziari

La Direzione Finanziaria della Capogruppo ed i Respbili Finanziari delle singole Societa contrtellgestiscono i rischi
finanziari cui la Societa € esposta, seguendorédtiie contenute nella Treasury Risks Policy digo.

Le attivita finanziarie della Societa sono rappnéaste principalmente da cassa e depositi a breargyashti direttamente
dall'attivita operativa.

Le passivita finanziarie comprendono invece finan@nti bancari e leasing finanziari, la cui fun#qgprincipale € di
finanziare I'attivita operativa e di sviluppo intezionale.

| rischi generati da tali strumenti finanziari saappresentati dal rischio di tasso di interesakrigchio di tasso di cambio,
dal rischio di liquidita e da quello di credito.

La societa svolge un’attivita di monitoraggio dechi finanziari sopra illustrati, intervenendo,rexessario, anche
mediante I'utilizzo di strumenti finanziari derivat fine di mitigare/ridurre tali rischi al minimd@li strumenti finanziari
derivati vengono effettuati per la gestione dadhiie di cambio sugli strumenti denominati in valdteerse dall’'Euro e per
la gestione del rischio di interesse sui finanziatine tasso variabile.

La definizione della composizione ottimale delluttra di indebitamento tra componente a tasso &scomponente a
tasso variabile viene individuata dalla Societiellb consolidato.

Nei paragrafi seguenti sono esposte alcune setsiivalisis volte a misurare I'impatto di potedzgcenari sui alcuni dei

rischi a cui la Societa é esposta.

Rischio di tasso di interesse

L’esposizione al rischio delle variazioni dei tadSnteresse di mercato € connesso ad operaziofimahziamento sia a
breve sia a lungo termine, con un tasso di intereadabile.

E’ policy di Gruppo concludere le operazioni di diimg a tasso variabile e successivamente valueacerire il rischio di
tasso di interesse convertendo un’esposizionesm teariabile in un’esposizione a tasso fisso adirsw un contratto in
derivati. Per far ci0, sono stati stipulati cortirdt Interest Rate Swap in cui il Gruppo accettaahmbiare, ad intervalli
definiti, la differenza tra tasso d’interesse fissdasso di interesse variabile calcolata conimifento ad un capitale
nozionale predefinito.

In data 1° Luglio 2014 il Consiglio di Amministrazie della societa capogruppo Trevi — Finanziargustriale SpA ha
autorizzato la strutturazione ed esecuzione di perazione di emissione di un prestito obbligazianatenominato
“Minibond 2014-2019" per un importo pari a Euro Blioni. Lo strumento € stato collocato sul mercB®6TRA MOT
PRO di Borsa lItaliana, dal 28 luglio 2014 ed essadisso.

Al 31 dicembre 2016, considerando I'effetto di @dintratti, circa il 18% dei finanziamenti dellacssta risultano essere a

tasso fisso.
31/12/2016
Tasso Fisso Tasso Variabile Totale
Finanziamenti e Altri Debiti 77.311.349 358.777.814 436.089.163
Totale Passivita Finanziarie 77.311.349 358.777.814 436.089.163
% 18% 82% 100%
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31/12/2016

Tasso Fisso Tasso Variabile Totale
Disponibilita Liquide 23.073.560 23.073.56(0
Altri Crediti Finanziari 431.110.344 431.110.344
Totale Attivita Finanziarie - 454.183.904 454.183.904
% 0% 100% 100%

Al 31 dicembre 20186, il Trevi Finanziaria InduskeiégSpa ha in essere due contratti di Swap su @issberesse stipulati
con controparti finanziarie di primario standingfiai esclusivamente di copertura di operazioniessere senza finalita
speculative. Il totale valore nozionale in origera pari ad 40 milioni di Euro ed al 31 dicembré@@ complessivamente
pari a 22.667 migliaia di Euro, con scadenza 2020.

Derivati Cash Flow Hedge

Scadenza
Valore Nozionale Nozionale Orig. Strumento Derivato Sottostante Durata Sottostante
22.666.667 40.000.000 IRS Finanziamentq 10 apni 1103020

Il fair value di tali contratti al 31 dicembre 20fi6ultava negativo per 1.158 migliaia di Euro.

Al fine di misurare il rischio connesso al tassmt#resse € stato simulato uno “stress test” malbanento dell’Euribor di
riferimento relativo ai finanziamenti passivi adawariabile ed ai depositi attivi in essere ab&kmbre 2016.

Da tale esercizio € emerso che un innalzamenta detiva Euribor di 50 bps avrebbe, a parita detlgtaltre condizioni,
comportato un peggioramento degli oneri finanazietti di circa 641 migliaia di Euro, cosi come Wbassamento della
curva Euribor di 50 bps avrebbe, a parita di tidtaltre condizioni, comportato un miglioramentaglii®neri finanziari
netti di circa 641 migliaia di Euro.

Di seguito viene fornito un dettaglio di tale asali

Rischio Tasso Interesse
Euro -50 bps +50 bps
Depositi e attivita liquide (2.274.568) 2.274.568
Finanziamenti bancari 1.561.211 (1.561.211)
Debiti verso altri finanziatori 73.299 (73.299)
TOTALE (640.058) 640.058

Rischio di cambio

La Societa € esposta al rischio che variazionitassi di cambio possano apportare variazioni aites economici e
patrimoniali della stessa. L'esposizione al rischiocambio della Societa € di natura transattivaeoy derivante da
variazioni del tasso di cambio intercorrenti tradi@a in cui un impegno finanziario tra contropalitrenta altamente
probabile e/o certo o e la data di regolamentdicglegno, variazioni che determinano uno scostameatflussi di cassa
attesi e flussi di cassa effettivi.

La Societa valuta regolarmente la propria espasiz@ rischio di variazione dei tassi di cambio;sgiumenti utilizzati

sono la correlazione dei flussi di pari valuta masdgno opposto, la contrazione di finanziamentivaluta, la

vendita/acquisto a termine di valuta e I'utilizzesttumenti finanziari derivati.

La Societa non utilizza per la propria attivita aipertura dal rischio di cambio strumenti di tipehiaratamente
speculativo; tuttavia, nel caso in cui gli strumdintanziari derivati non soddisfino le condizigmieviste per il trattamento

contabile degli strumenti di copertura richiestlladdAS 39, le loro variazioni dfair value sono contabilizzate a conto
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economico come oneri / proventi finanziari.

Nello specifico, la Societa gestisce il rischimsattivo di cui si & fornita una descrizione sojtasposizione al rischio di
variazioni dei tassi di cambio deriva principalneedt rapporti intragruppo che la Societa detiemg@alticolare, il rischio
maggiore & determinato dalla presenza di rappoBidllaro Statunitense e in divise ad esso aggsncia

Il fair value di un contratto a termine & determinato come wiffea tra un cambio a termine del contratto e quuill
un’operazione di segno contrario di importo e soadeuguale, ipotizzata ai tassi di cambio ed dedihziali di tasso di
interesse al 31 dicembre.

Al fine di valutare I'impatto di una variazione nidsso di cambio Euro/Usd é stata impostata semsitivityanalysis

simulando variazioni verosimili del rapporto di daimsopra indicato.

Le poste contabili ritenute significative ai fingllanalisi sono: Crediti Commerciali, Crediti e Bi# intragruppo, Debiti
Commerciali, Debiti Finanziari, Cassa e disponiailiquide, Strumenti Finanziari Derivati.

| valori di tali poste sulle quali & stata eseglataensitivityanalysissono quelli al 31 dicembre 2016.

L'analisi si & focalizzata sulle sole partite detieite in valuta differente dall’Euro.

Considerando un deprezzamento del Dollaro USA agfronti dellEuro del 5%, I'impatto sul Risultatdnte Imposte
derivante da tale svalutazione sarebbe, a parttittdile altre condizioni, di circa 1.879 miglialaUSD negativi.

Un apprezzamento del Dollaro USA del 5% determinieee a parita di tutte le altre condizioni, un imtpasul Risultato
ante Imposte di circa 1.879 migliaia di USD positiv

Tale impatto e riconducibile principalmente allaiaaione dei rapporti commerciali Intragruppo.

Di seguito viene fornito un dettaglio di tale asali

Rischio tasso di cambio EURUSD

USD + 5% USD - 5%
Crediti Commerciali in valuta 0 0
Crediti e debiti Infragruppa 1.858.783 (1.858.783)
Componenti Finanziarie v/terzi 20.669 (20.669)
Debiti Commerciali in valuta 0 0
Coperture in divisa 0 0
TOTALE 1.879.452 (1.879.452)

Rischio di liquidita

Il rischio liquidita rappresenta il rischio che $ocieta abbia difficolta ad adempiere alle obbiigaizassociate alle
passivita finanziarie e quindi abbia difficoltaeperire, a condizione economiche, le risorse firieznecessarie alla sua
operativita.

| flussi di cassa, le necessita di finanziamentia dquidita della Societa e del Gruppo sono maumitioe gestiti con
l'obiettivo di garantire una efficace ed efficiegistione delle risorse finanziarie. | fabbisogriglidita di breve e medio-
lungo periodo sono costantemente monitorati nedadi garantire tempestivamente un efficace liepento delle risorse
finanziarie ovvero un adeguato investimento dekpahibilita liquide.

| fattori principali che determinano la liquidit&lth Societa e del Gruppo sono rappresentati dssififinanziari generati o
assorbiti dall’attivita operativa e di investimentdai flussi collegati al rimborso delle passiviinanziarie e dall'incasso

dei proventi collegati agli impieghi finanziariti al'andamento dei tassi di mercato.

Al fine di far fronte in maniera adeguata al rischdi liquidita, la societa ed il Gruppo dispongaa oggi di linee di
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credito committed, stipulate con controparti finang di primario standing. |l Gruppo puo inoltrergo in essere
operazioni di cartolarizzazione di crediti commalici

Oltre a tali linee e a quelle per garanzie, la &aced il Gruppo dispongono di affidamenti banpari operazioni di natura
commerciale e finanziaria sia con controparti fiziarie italiane sia con controparti internaziondlitotale delle linee di
affidamento del Gruppo ad oggi, comprendendo anplefond factoring, leasing e garanzie, € circa @d..800 milioni di
Euro.

In relazione al mancato rispetto di alcuni paranfetanziari contemplati da taluni contratti di éinziamento e dal prestito
obbligazionario “Minibond 2014-2019, sulla base dati finanziari consolidati al 31 dicembre 201&castanza che
comporta il rischio di decadenza del beneficiotdahine su taluni finanziamenti a medio-lungo terenin essere, oltre al
rischio di revoca da parte delle banche delle Inidnanza operativa, unitamente ad una limitagiaell'utilizzo dei fondi
a disposizione della Societa, gli Amministratotenigono che i rischi di liquidita connessi a tdleastanza possano essere
circoscritti in considerazione:

» della rinuncia all’esercizio della facolta di deeada del beneficio del termine da parte degliustidi credito
interessati e dall'assemblea degli obbligazionisffettuata mediante rilascio di tutte le necess#eitere di
waiver,;

» del processo intrapreso dal Gruppo, anche corppato di un primario Advisor Finanziario, al fideottenere la

disponibilita del ceto bancario a supportare il o, mediante conferma delle linee di credito estst

Si evidenzia che, nelle more delle negoziaziorgudisopra, le banche non hanno fatto venir mesopporto finanziario
alla Societa, mantenendo disponibili e utilizzab#inche per scadenze successive al 31 dicembfe-281inee di credito,
che la Societa e il Gruppo stanno attualmentezméiido.

Gli Amministratori ritengono che i flussi di casshe verranno generati dall’attivita operativa, ustInel nuovo Piano
Industriale 2017-2021 predisposto e approvato.eod#tia significativita disponibilita di linee di edito committed,
consentiranno al Gruppo di soddisfare i propri fabgni finanziari derivanti dalle attivita di gestie, anche tenendo conto

dei picchi di assorbimento del capitale circolante.

| finanziamenti bancari della societa capogrupjte fate dell'esercizio sono invece cosi ripartifi breve e lungo termine:

Finanziamenti a breve termine Finanziamenti a medio lungo termine
31/12/2016 31/12/2015 Variazioni 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Totale 375.374.710 91.881.474 283.493.236 Totale 47.148.060 292.790.057 -245.641.998

Il valore dei finanziamenti bancari a medio lungontine iscritti a bilancio corrisponde al fair valdegli stessi, in quanto

la totalita del debito risulta essere a tasso bdea

La tabella seguente riporta il totale delle pasaifinanziarie includendo oltre ai finanziamentnbari anche i derivati

passivi, i leasing finanziari e debiti verso diitnenziatori:

Passivita finanziarie a breve termine Passivita finanziarie a medio lungo termine
31/12/2016 31/12/2015 Variazioni 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Totale 377.652.313 94.200.280 283.452.033 Totale 58.436.850 306.356.556 -247.919.706

Rischio di credito
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Il 82% dei crediti commerciali della Societa e rappresanta crediti verso societa controllate.
Il rischio di credito relativo agli strumenti di fnma finanziaria pud considerarsi assente, essghdtessi rappresentati da

disponibilita liquide e rapporti di conti correriiancari.

Informazioni integrative su strumenti finanziari

In relazione agli strumenti finanziari rilevati tekituazione patrimoniale-finanziaria falir valug I'lFRS 7 richiede che
tali valori siano classificati sulla base di unaagehia di livelli che rifletta la significativité@egli input utilizzati nella
determinazione del fair value. In particolaredala gerarchica del fair value € composta dai sgglieelli:

- Livello 1: corrisponde a prezzi quotati su meirestivi;

- Livello 2: corrisponde a prezzi calcolati attres@ elementi desunti da dati di mercato osservabili

- Livello 3: corrisponde a prezzi calcolati attres@altri elementi differenti da dati di mercatcewabili.

Nelle tabelle che seguono sono riportate, pertieitate le passivita al 31 dicembre 2016 e al Rewmhbre 2015 e in base

alle categorie previste dallo IAS 39.

Legenda Categorie IAS 39

Finanziamenti e crediti Loans and Receivables LaR
Attivitd possedute fino a scadenza Financial agddetd-to-Maturity HtM
Attivita finanziarie disponibili per la vendita incial assets Available-for-Sale AfS

Attivita e passivita al fair value rilevato a corgeonomico

possedute per la negoziazione Financial Assets/Liabilities Held for Trading ~ FAH& FLHfT

Passivita al costo ammortizzato Financial Liaietditat Amortised Cost FLAC
Derivati di copertura Hedge Derivatives HD
Non applicabile Not applicable n.a.

Le informazioni integrative su strumenti finanziarisensi del'IFRS7 e i prospetti degli utili elldeperdite. Sono escluse
le Attivita cessate/Attivita non correnti destinatel essere cedute e le Passivita direttamente laterrad Attivita

cessate/Attivita non correnti destinate ad essedate.

Classi Valori di Bilancio Rilevati secondo lo IAS 39
IAS 39 vote | 31122016 Fair ;/alue Fair Zalue
Costo Effetto a Conto
Ammortizzato Costo Patrimonio Conto Economico
Netto Economico

Partecipazioni HtM 3 151.824.730 151.824.730 0
Strumenti finanziari derivati a lungo termine HD
Altri crediti finanziari lungo termine LaR 5 431.110.344 431.110.344 18.246.955
Totale Attivita Finanziarie non correnti 582.935.074 431.110.344 151.824.73( 0 0 18.246.955
Strumenti finanziari derivati a breve termine HD
Disponibilita liquide LaR 10 23.073.560 23.073.560 4.671
Totale Attivita Finanziarie correnti 23.073.560 23.073.560 0 0 0 4.671
TOTALE ATTIVITA' FINANZIARIE 606.008.634 454.183.904 151.824.73( 0 0 18.251.626
Finanziamenti a lungo termine LaR 12 47.148.060 47.148.060 1.174.075
Debiti verso altri finanziatori a lungo termine LaR 13 11.288.790 11.288.790 465.661
Strumenti finanziari derivati a lungo termine HD 14 1.157.744 1.157.744 548646,02
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Totale Passivita Finanziarie non correnti 59.594.594 58.436.850) 0 1.157.744 0 2.188.382
Finanziamenti a breve termine LaR 21 375.374.714 375.374.710 9.347.530
Debiti verso altri finanziatori a breve termine LaR 22 2.277.603 2.277.603 93.951
Strumenti finanziari derivati a breve termine HD / FLAHfT

Totale Passivita Finanziarie correnti 377.652.313 377.652.313 0 0 0 9.441.481]
TOTALE PASSIVITA' FINANZIARIE 437.246.907 436.089.163 0| 1.157.744 0 11.629.862)

Classi Valori di Bilancio Rilevati secondo lo IAS 39
IAS 39 oo | 3111212015 Fair ;/alue Fair Zalue
Costo Costo Effetto a Conto
Ammortizzato Patrimonio Conto Economico
Netto Economico

Partecipazioni HtM 3 226.729.869 226.729.869 327.940
Strumenti finanziari derivati a lungo termine HD

Altri crediti finanziari lungo termine LaR 5 445.578.159 445.578.159 18.836.468
Totale Attivita Finanziarie non correnti 672.308.029 445.578.159 226.729.869 0 0 19.164.408
Strumenti finanziari derivati a breve termine HD

Disponibilita liquide LaR 10 10.192.788 10.192.788 3.290
Totale Attivita Finanziarie correnti 10.192.788 10.192.788 0 0 0 3.290
TOTALE ATTIVITA' FINANZIARIE 682.500.817 455.770.947] 226.729.869 0 0 19.167.698
Finanziamenti a lungo termine LaR 12 292.790.057 292.790.057 8.025.012]
Debiti verso altri finanziatori a lungo termine LaR 13 13.566.499 13.566.499 223.750
Strumenti finanziari derivati a lungo termine HD 14 1.535.972 1.535.972 597620,14
Totale Passivita Finanziarie non correnti 307.892.529 306.356.554 0 1.535.972 0 8.846.382
Finanziamenti a breve termine LaR 21 91.881.474 91.881.474 2.518.357
Debiti verso altri finanziatori a breve termine LaR 22 2.318.806} 2.318.806) 38.244
Strumenti finanziari derivati a breve termine HD / FLAHT

Totale Passivita Finanziarie correnti 94.200.280 94.200.280 0 0 0 2.556.601]
TOTALE PASSIVITA' FINANZIARIE 402.092.809 400.556.836 0| 1.535.972 0 11.402.983

La seguente tabella evidenzia le attivita e le ipd@idsche sono valutate al fair value al 31 diceenB016, per livello

gerarchico di valutazione del fair value.

Gerarchia del Fair Value

Classi IAS 39| Note 31/12/2015 Livello 1 Livello 2 Livello 3
ATTIVITA'
Strumenti finanziari derivati a lungo termine HD -
Totale Attivita finanziarie non correnti
PASSIVITA'
Strumenti finanziari derivati a lungo termine HD 13 1.157.744 1.157.744
Totale passivita finanziarie non correnti 1.157.744 1.157.744
Strumenti finanziari derivati a breve termine FLHIT 21 0 0
Totale passivita finanziarie correnti 0 0
Totale passivita finanziarie 1.157.744 1.157.744

Capital Management
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L'obiettivo primario della Societd nella gestionelld proprie risorse finanziarie € di mantenereelgvato standing
creditizio e una corretta struttura patrimonialefine di supportare il core business e massimiziiakalore per gli
azionisti.

Il management gestisce le risorse a propria digfmost considerando I'evoluzione del contesto ecaoordi riferimento.
Lo strumento principalmente utilizzato per la gasti ed il monitoraggio della struttura finanziagiaappresentato dal
rapporto Debt/Equity. Con riferimento al calcoldldedebitamento netto, la societa ha considerétudra esposizione
verso istituti finanziari, al netto delle disporitdi liquide e dei crediti finanziari a breve.

Con riferimento al calcolo del Patrimonio NettoSacieta considera tutte le componenti di capialiserve.

Crediti
Conformemente a quanto previsto dall'lFRS 7, sontip di seguito un’analisi della dinamica dei ctiesitaduti, suddivisi

in classi di rischio omogenee:

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Non scaduto 21.748.406 21.867.329 -118.924
Scaduto da 1 a 3 mesi 3.918.828 2.694.700 1.224.128
Scaduto da 3 a 6 mesi 2.362.790 1.479.916 882.874
Scaduto da oltre 6 mesi 2.007.075 1.440.367 566.709
Totale 30.037.099 27.482.312 2.554.787

| crediti si riferiscono a crediti commerciali versocieta controllate per attivita finanziarie eves svolti per 23.001
migliaia di Euro; crediti verso parti correlate @éf migliaia di Euro, crediti verso clienti per t8gliaia di Euro, crediti
per IVA per 6.983 migliaia di Euro, e crediti digeper 23 migliaia di Euro. In questa voce non smtusi i crediti per
consolidato fiscale pari a 13.906 migliaia di Eerorisconti attivi per 1.092 migliaia di Euro. Fardinamica dei crediti
scaduti e stato utilizzato il termine di pagametiitéatturazione eventualmente integrato da suceieascordi tra le parti; i
crediti anche indicati come scaduti sono stati tiggdi definizione tra le parti. Per i suddetti dite non sono state

identificate delle fasce di monitoraggio speciaéntrando tutti nella categoria standard.

Descrizione

31/12/2016

31/12/2015

Variazioni

Monitoraggio standard

Monitoraggio speciale

Monitoraggio per invio a legale
Monitoraggio stragiudiziale in corso
Monitoraggio per causa legale in corso

30.037.100

27.482.312

2.554.788

Totale

30.037.100

22.380.171

2.554.788
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COMMENTO DELLE PRINCIPALI VOCI DELLO STATO PATRIMON  |ALE

ATTIVITA' NON CORRENTI

(1) Immobilizzazioni materiali
Le immobilizzazioni materiali ammontano al 31 didem2016 a 38.874 migliaia di Euro, in diminuziahe®.032 migliaia
di Euro rispetto all’esercizio precedente.

I movimenti relativi all’'esercizio 2016 sono singeati nella tabella riportata di seguito:

COSTO STORICO AMMORTAMENTI IMMOB.
IMMOB. NETTE
DESCRIZIO Saldo al Saldo al Saldo Saldo| NETTE AL AL
NE 31/12/2015| Incrementi | Decrementi 31/12/2016 31/12/15| Incrementi | Decrementi 31/12/16 31/12/15 31/12/16
Terreni e 8.731.503
fabbricati 37.873.794 87.710 37.961.504 7.814.987 916.515 ! ' 30.058.807 29.230.002
Impianti e 4.060.606
macchinari 13.774.998 3.049 108.488 13.669.559 2.967.323 1.093.282] - . : 10.807.67§ 9.608.953]
Altri beni 401.760 11.732 - 413.492 362.755 31.113 15.137 378.731 30.005|  34.761
TOTALI 52.050.552 102.490 108.488 52.044.555 11.145.064 2.040.91]] 15.137 13.170.840] 40.905.487] 38.873.715

La voce Terreni e Fabbricati si riferisce al valdedl'area industriale di Gariga di Podenzano (BC}ui insiste I'attivita
produttiva della controllata Drillmec S.p.A e alam di alcuni terreni e fabbricati, siti in Via tga localita di Pievesestina
(FC), adiacenti allo stabilimento produttivo di Boéc S.p.A. e Trevi S.p.A..

Il valore netto di carico delle immobilizzazionitdaute in leasing finanziario al 31 dicembre 20k6 £3.021 migliaia di
Euro (nel 2015 tale valore era pari a 13.892 migyli Euro).

(2) Immobilizzazioni immateriali
Le Immobilizzazioni immateriali al 31 dicembre 20a@montano a 142 migliaia di Euro, in diminuziom&4 migliaia di
Euro rispetto al 31 dicembre 2015.

I movimenti relativi all’'esercizio 2016 sono singati nella tabella riportata di seguito:

IMMOB. IMMOB.
COSTO STORICO AMMORTAMENTI NETTE NETTE AL
Saldo al Saldo al Saldo al Amm.ti Utilizzo 6Saldo al 31'2"2/15 8112116
DESCRIZIONE 31/12/15 Incrementi Decrementi | 31/12/16 | 31/12/15 esercizio Fondo 31/12/16
Licenze e marchi 1.486.989 1.440 0| 1.488.429 1.281.238] 65.184 - 1.346.423 205.750 142.006
TOTALI 1.486.989 1.440 0| 1.488.429 1.281.238 65.184 - 1.346.423 205.750 142.006

Gli incrementi registrati alla voce Licenze e Madrshriferiscono principalmente all’acquisizioneliienze informatiche e
software applicativi e dalla consulenza effettuagtla fase di implementazione degli stessi peroetrollate italiane ed

estere.

(3) Partecipazioni
Le partecipazioni ammontano al 31 dicembre 20161a8P4 migliaia di Euro, in diminuzione di 74.754gfiaia di Euro

rispetto all’esercizio precedente.
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Nella tabella seguente si evidenzia la suddivisibelée partecipazioni tra imprese controllate écbamprese:

Altri Saldo al
DESCRIZIONE Saldo al 31/12/15 Incrementi Decrementi Rivalutazioni Svalutazioni | Movimenti 31/12/16
Imprese
controllate 226.578.664 45.100.000¢ 119.853.934 151.824.729
Altre Imprese 151.205 - 151.205]
TOTALE 226.729.869 45.100.000 119.853.934 - - - 151.975.934
Il dettaglio delle partecipazioni in imprese cofitite € riportato di seguito:
Saldo al Altri Saldo al
SOCIETA' CONTROLLATE 31/12/15 Incrementi Decrementi | Rivalutazioni | Svalutazioni movimenti 31/12/16
TREVI S.p.A. 66.645.817 - - - - - 66.645.817
SOILMEC S.p.A. 33.124.991 - - - - - 33.124.99]
DRILLMEC S.p.A. 99.915.985 45.000.000 111.780.563 - - -|  33.135.427
PILOTES TREVI S.a.c.i.m.s. 283.845] - - - - - 283.845|
IMMOBILIARE SIAB S.R.L. 2.224.314 - - - - - 2.224.314
PETREVEN S.p.A. 14.931.932 - - - - -|  14.931.937
INTERNATIONAL DRILLING
TECHNOLOGIES FzZCO 21.877 - - - - - 21.877
TREVI ENERGY S.p.A. 8.645.000 100.000 8.073.371 - - - 671.629
PETREVEN S.A. 629 - - - - - 629
TREVI FUNDACOES ANGOLA
LDA 18.032 - - - - - 18.032
TREVI DRILLING SERVICES
SAUDI ARABIA CO. 766.241 - - - - - 766.241
TOTALE SOCIETA'
CONTROLLATE 226.578.664 45.100.000 119.853.934 - - -| 151.824.73(

Per quanto riguarda le partecipazioni detenutdtdireente, si evidenzia che nell’esercizio c’écstat incremento della
partecipazione nella controllata Drillmec S.p.Acigta operante nel settore degli impianti perdéqrazione di pozzi per
I'estrazione di idrocarburi e per ricerche idricdeyuto a versamenti in conto futuro aumento ditebgsociale deliberati
dalla societa per 45.000 migliaia di Euro finalizzaia al sostenimento dell’attivita aziendale, aiun rafforzamento
patrimoniale e altresi un incremento della par@&zigne nella controllata TREVI Energy S.p.A. a saanico, societa che
opera nel settore della ricerca, dello sviluppoetodsfruttamento di energia da fonti rinnovabrincipalmente eolica,
sempre dovuto a versamenti in conto futuro aumetiteapitale sociale per 100 migliaia di Euro, finahto al
sostenimento dell'attivita aziendale e in particeldell'attivita di acquisizione di concessioni pemproduzione di energia
eolica.

Per le societa Drillmec S.p.A., Soilmec S.p.A.,revi Energy S.p.A. il valore contabile & comprensdegli aumenti in
c\to futuro aumento di capitale sociale.

La tabella evidenzia un valore contabile della g@pazione in Trevi S.p.A. superiore al rispettisadore di patrimonio
netto. La controllata Trevi S.p.A., caposettoreladelivisione servizi di fondazione, svolge un rualbindirizzo e di
supporto operativo e finanziario a favore delletodlate italiane ed estere. Si ritiene utile sdgreacome il patrimonio
netto contabile consolidato della divisione servilzi fondazione sia tale da rendere assolutamenistifigabile il
differenziale ivi evidenziato tra i valori contalsli valori di iscrizione.

Nel corso dell’esercizio la societa ha effettuadtiifiche di valore ad attivita finanziarie, a ségudi perdite durevoli di

valore, adeguando il valore di carico delle papazioni al valore di
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quest’'ultimo il valore congruo da attribuire a tpirtecipazioni tenuto conto delle prospettive feitdelle medesime cosi
come formulate nel Piano Industriale di Gruppo 2@021 cosi come approvato dal Consiglio di Ammraiibne della
Trevi Finanziaria Industriale S.p.A. in data 3 nea2017. In particolare la rettifica ha riguardatdrillmec S.p.A. per

111.781 migliaia di Euro e ii) Trevi Energy S.pger 8.073 migliaia di Euro, per complessivi 119.8&d4liaia di Euro.

Il saldo delle altre partecipazioni & pari a 15glmio di Euro.
Di seguito sono riportati i dati principali dell@pecipazioni in altre societa (i valori sono aggati con i bilanci al 31
dicembre 2015):

Patrimonio Nostra quota

Netto Risultato di Valore Patrimonio
ALTRE SOCIETA' Sede Capitale sociale contabile esercizio Partecipazione %  Contabile Netto
COMEX S.r.l.in
liquidazione Italia 10.000 35.203 6.742.374 0,69% 69 243
Credito Cooperativo
Romagnolo — BCC di
Cesena e Gatteo ltalia 7.474.296 51.671.169 -8.817.362 0,01% 1.136 5.167
Sviluppo Imprese Romagna
S.p.A. Iltalia 1.125.000 1.111.215 -13.786 13,33% 150.000 48.125
TOTALE ALTRE
SOCIETA' 151.205 153.535

Il saldo risulta costituito da partecipazioni nedlacieta della Comex S.r.l. in liquidazione, detarper lo 0.69% societa
operante nell’'ambito dellassemblaggio a marchioppio di prodotti hardware (personal computer, hotk e server).
Alla data attuale il bilancio dell’esercizio 2016lké partecipata non risulta approvato; il bilan@ativo all’esercizio 2015

evidenzia un utile di 6.74®igliaia di Euro.

La Societa detiene n. 40 quote societarie del @redboperativo Romagnolo — BCC di Cesena e Gatwovalore

nominale di Euro 25,82 ciascuna pari allo 0,01%adsbcieta, per un valore di carico di 1 migliaidedro.

In data 08 novembre 2015 I'Assemblea straordifaiapprovato la fusione fra la Banca di Cesenaiter€boperativo di
Cesena e Ronta scrl e la Banca di Credito CooperdtiGatteo soc. coop. In data 15 dicembre 204&a® stipulato I'atto
di fusione, mentre gli effetti giuridici e contab#lono stati differiti al 1 gennaio 2016, con I'ssibne di un numero di
azioni assegnate ai soci della banca incorporataspondente ad un valore nominale complessivo paguello gia
detenuto dai medesimi soci nella banca acquidiadata di efficacia dell'operazione.

La BBC di Cesena e Gatteo alla data attuale noanlcara approvato il bilancio dell'esercizio 2016bilancio relativo

all'esercizio 2015 evidenzia una perdita di 8.8&iigliaia di Euro.

Sviluppo Imprese Romagna S.p.a. € una societa ilaattiuita € finalizzata a favorire la diffusione le sviluppo

dell'imprenditoria medio piccola e micro impresdlméRomagna; alla data attuale la societa non karanapprovato il

bilancio dell’esercizio 2016; il bilancio relatiall’esercizio 2015 evidenzia una perdita diniigliaia di Euro.
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Riportiamo I'elenco ed i principali dati delle pactpazioni in societa controllate al 31 dicembr&é&0

Patrimonio Risultato di Ns. quota
. Capitale  Netto contabile esercizio (1 . Valore g )
SOCIETA' CONTROLLATE (1) Sede sociale (1) totale (1) izio(1) % Contabile (2) Psglgcg)o
2016 2016

TREVI S.p.A. Italia 32.300.000 28.640.808 7.530.505 99,78% 66.645.817 28.577.798
SOILMEC S.p.A. Italia 25.155.000 50.757.424 430.690 99,92% 33.124.991 50.716.818
DRILLMEC S.p.A. Italia 5.000.000 33.725.620 -50.932.732 98,25% 33.135.422 33.135.422
PILOTES TREVI S.a.c.i.m.s.(*) Argentina 1.650.000 5.643.006 -731.994 57% 283.845 3.051.431
INTERNATIONAL DRILLING o
TECHNOLOGIES FZCO UAE 1.000.000 184.081.601 -5.307.464 10% 21.877 4.757.121
TREVI ENERGY S.p.A. Italia 1.000.000 671.629 -1.593.040 100% 671.629 671.629
PETREVEN S.p.A. Italia 4.000.000 24.454.792 1.056.877 78,38% 14.931.932 19.167.666
PETREVEN S.A. Argentina 9.615 6.754.761 -2.751.303 10% 629 640.808
ll}ANhflgglLlARE SIAB CON SOCIO Italia 80.000 609.268 -6.670 100% 2.224.314 609.268
TREVI FUNDACOES ANGOLA LDA Angola 8.577 -171.982 -179.574 10% 18.032 -16.316
TREVI DRILLING SERVICES SAUDI . .
ARABIA CO. Arabia Saudita 7.500.000 7.500.000 - 51% 766.241 967.263
TOTALE SOCIETA' CONTROLLATE 151.824.730 142.278.909

(*) Pilotes Trevi Sacims comprende la "Pilotes Ti®acims - Fundaciones Especiales SA UTE" consalidb50%

1) Per Trevi S.p.A., Soilmec S.p.A., DrillmecA.plrevi Energy S.p.A., Petreven S.p.A., Immabil&lAB con Socio Unico dati in EUR; per Pilotes
Trevi S.a.c.i.m.s, Petreven S.A. e Trevi Fundaéogsla Lda dati in USD; per International Drillingiechnologies FZCO dati in AED; per Trevi
Drilling Services Saudi Arabia Co. dati in SAR.

2) Dati in EUR.

Il controvalore in Euro € stato ottenuto applicaildapporto di cambio alla data di fine esercipgr il patrimonio netto e

il cambio medio dell’esercizio per il risultato eercizio, come da tabella seguente:

Euro Euro 1,0000
Dollari USA Uss 1,0541
Riyal Saudita /Saudi Riyal SAR 3,9545
Dirhams Emirati Arabi DHS 3,8696

Non vi sono vincoli alla libera disponibilita (indo I'esercizio del diritto di voto) dei titoli pssduti.
Per il dettaglio delle partecipate, controllateoflegjate, sia direttamente che indirettamentansia e si fa riferimento alla

Nota lllustrativa del Bilancio Consolidato

(4) Attivita fiscali per imposte anticipate

Le imposte anticipate sono stanziate, ove € présabioro futuro recupero, sulle differenze temmoee, soggette a
tassazione anticipata, tra il valore delle attieitdelle passivita ai fini civilistici ed il valomelle stesse ai fini fiscali.

Tale voce ammonta al 31 dicembre 2016 a 19.022iaiagti Euro, in aumento di 809 migliaia di Eurspétto
all'esercizio precedente in cui ammontava a 18mifiaia di Euro.

Di seguito viene riportato il dettaglio delle aité/fiscali per imposte differite:
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Stato Patrimoniale Conto Economico

Saldo al 31/12/2016| Saldo al 31/12/2015 2016 2015
Differenze cambi non realizzate 223.971 224.916 -1.245 131.999
Fair Value dei derivati contabilizzati al cash flowdge
(effetto a Patrimonio Netto) 333.662 496.426
Perdite fiscali recuperabili in anni successivi 77B.361 16.335.714
Altri effetti 691.731 1.156.100 -464.368 -1.156.100
Attivita fiscali per imposte differite 19.022.424 18.213.158 - 465.61B - 1.024.10L

(5) Crediti finanziari verso controllate

| crediti finanziari a medio lungo termine ammordaalla data del 31 dicembre 2016 a 431.110 miglkki&uro, in
diminuzione di 14.468 migliaia di Euro rispettoaalitessa data dell’esercizio precedente in cuitasstavano a 445.578
migliaia di Euro. La totalita dei crediti in quemtie € composta da finanziamenti a societa conteoleogati a sostegno

dello sviluppo industriale.

DESCRIZIONE Saldo al 31/12/2016 Saldo al 31/12/2015 Variazioni

Trevi S.p.A. 128.782.12( 169.000.00d -40.217.88(¢
Soilmec S.p.A. 60.644.683 64.815.318 -4.170.637
Drillmec S.p.A. 168.500.00d 150.000.00d 18.500.000
Trevi Energy S.p.A. 8.940.000 8.240.000 700.000
Petreven S.p.A. 62.513.547 53.522.841 8.990.701
Trevigeos Fundacoes Especiglis

LTDA 1.700.000 0 1.700.000
Immobiliare SIAB S.r.l. 30.000 0 30.000
TOTALE 431.110.344 445.578.159 -14.497.815

Sui finanziamenti in oggetto & applicato un tassmt@resse di mercato, salvo il finanziamento drd&30 migliaia concesso a

Immobiliare SIAB S.r.l. a tasso zero.

ATTIVITA' CORRENTI

(6) Crediti commerciali e altri crediti a breve termine
| crediti commerciali e gli altri crediti a brevertine ammontano alla data del 31 dicembre 2018288nigliaia di Euro
con un incremento di 1.485 migliaia di Euro rispett’esercizio precedente, in cui ammontavandd4 migliaia di Euro.

Nella tabella seguente i dettagli di tale voce:

DESCRIZIONE Saldo al 31/12/2016 Saldo al 31/12/2015 Variazioni

Crediti verso clienti 30.693 32.693 -2.000
Risconti attivi 1.091.994 1.328.709 -236.714
Iva c/erario 6.982.731 5.156.02§ 1.826.704
Crediti diversi 22.774] 126.162 -103.388
TOTALE 8.128.194 6.643.592 1.484.602

L’ aumento della voce crediti v/so clienti & dovptincipalmente al credito IVA.

(7) Crediti commerciali e altri crediti a breve temrmine verso societa controllate

| crediti commerciali e gli altri crediti a breveriine verso societa controllate ammontano alla dat 31 dicembre 2016
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36.9077 migliaia di Euro con un incremento di 9.@8gliaia di Euro rispetto all'esercizio precedente

Di seguito vengono riportati i dettagli relativiae voce:

Saldo al 31/12/2016 Saldo al 31/12/2015 Variazioni
Crediti di natura commerciale 23.000.907 22.167.429 833.473
Crediti derivanti dal regime della tassazione dijgiro 13.906.138 5.658.896 8.247.243
TOTALE 36.907.044 27.826.324 9.080.714

| crediti di natura commerciale nei confronti diceda controllate derivano principalmente dall@té di locazione

operativa di immobilizzazioni tecniche e da servisi dalla capogruppo nei confronti delle socetatrollate.

| crediti derivanti dal regime di tassazione figcal riferiscono ai crediti vantati nei confrontiadlcune societa italiane del

gruppo in ragione della loro adesione al regimeodisolidato fiscale.

L’elenco analitico € disponibile al paragrafo “Atinformazioni — Parti correlate”.

(8) Attivita fiscali per imposte correnti

Le attivita fiscali per imposte correnti ammontaala data del 31 dicembre 2016 a 5.143 migliaigEdio con un

decremento di 1.470 migliaia di Euro rispetto aecizio precedente.

Di seguito vengono riportati i dettagli relativiae voce:

Descrizione Saldo al 31/12/2016 Saldo al 31/12/2015 Variazioni

Ritenute alla fonte Ires interessi attivi 1.133 815 318
Acconti IRAP -13.799 - -13.799
Erario c/imposte richieste a rimborso 462.560) 717.257 -254.697|
Credito IRES da Withholding Tax 140.360 84.241,2D 56.118
Credito IRES Consolidato 4.553.234 5.811.101 -1.257.867]
TOTALE 5.143.489 6.613.415 -1.469.924

(9) Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide ammontano alla data deldddembre 2016 a 23.074 migliaia di Euro con umentento di 12.881

migliaia di Euro rispetto all'esercizio precedente.

Nella tabella seguente i dettagli di tale voce:

DESCRIZIONE Saldo al 31/12/2016 Saldo al 31/12/2015 Variazioni

Depositi bancari 23.065.785 10.178.058 12.887.727
Denaro e valori di cassa 7.775 14.730 -6.955
TOTALE 23.073.560 10.192.789 12.880.771
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(10) PATRIMONIO NETTO

Le variazioni del patrimonio netto della Societasoiportate nel relativo prospetto contabile danséguente tabella:

Riserva Riserva
Riserva per Differenze Riserva Riserva Utili

Capitale  sovrapprezzo Riserva  Azioni Riserva Cambi Riserva Conversione Fair Riserva  (perdite) Risultato Totale Patrimonio
DESCRIZIONE Sociale azioni Legale  proprie  Straordinaria Positive IAS Obbligazioni Value IAS 19 accumulati dell'esercizio Netto
Saldo al 31/12/2012 35.032.950  76.263.873 6.691.183 -687.271 22.719.006 693.901 -2.970.637 -60.144  1.497.050 9.086.166 148.266.077
Destinazione
dell’Utile 451.128 3.464 60.144 -514.736 0
Distribuzione di
dividendi 16.692 -553.829 -8.571.430 -9.108.567
Utile \ (Perdita)
complessiva 616.175 -74.101 60.144 9.712.280 10.314.498
Saldo al 31/12/2013 35.032.950 76.263.873 7.142.311 -687.271 22.735.698 0 693.901 -2.350.998 -74.101 1.003.365 9.712.280 149.472.009
Destinazione
dell’Utile 485.614 101.407 -587.021 0
Distribuzione di
dividendi 16.692 -9.125.259 -9.108.567
Aumento di
Capitale 47.294.483  151.503.059 -5.961.738 192.835.804
Utile \ (Perdita)
complessiva -372.265 -20.003 7.236.095 6.843.827
Saldo al 31/12/2014 82.327.433  227.766.932 7.627.925 -687.271 16.892.059 0 693.901 -2.723.263 -94.104  1.003.365 7.236.095 340.043.074
Destinazione
dell’Utile 361.805 308.000 -669.805 0
Distribuzione di
dividendi -3.965.174 -1.003.365 -6.566.290 -11.534.829
Vendita \ (Acquisto)
Azioni proprie -37.800 -48.807 8.988 -77.619
Utile \ (Perdita)
complessiva 262.867  40.630 7.266.179 7.569.676
Saldo al 31/12/2015 82.289.633 227.766.932 7.989.730 -736.078 12.935.873 308.000 693.901 -2.460.396 -53.474 0 7.266.180 336.000.301
Destinazione
dell’Utile 363.309 2.869.642 4.033.228 -7.266.179
Utile \ (Perdita)
complessiva 215.464 -49.618 -113.286.637 -113.120.791
Saldo al 31/12/2016 82.289.633  227.766.932 8.353.039 -736.078 15.805.515 4.341.228 693.901 0 -2.244.932 -103.092 0 -113.286.636 222.879.510

Capitale Sociale

La societa ha emesso n. 164.783.265 azioni, dicyistate come azioni proprie n. 204.000.

Al 31 dicembre 2016 il Capitale Sociale interamesttoscritto e versato della Societa € pari a B@:889.633 composto
da n. 164.579.265 azioni ordinarie del valore naierunitario di Euro 0,50.

Di seguito viene rappresentata I'attuale composizidel capitale sociale:

Numero di azioni

Capitale Sociale

Riserva Azioni Ryprie

Saldo al 31/12/2006

Acquisto e cessione azioni proprie

Saldo al 31/12/2007

Acquisto e cessione azioni proprie

Saldo al 31/12/2008

Acquisto e cessione azioni proprie

Saldo al 31/12/2009

Acquisto e cessione azioni proprie

Saldo al 31/12/2010

Giroconto a riserva straordinaria

Saldo al 29/04/2011

Conversione prestito convertibile indiretto

Saldo al 30/11/2011

Acquisto e cessione azioni proprie

Saldo al 31/12/2011

Acquisto e cessione azioni proprie
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64.000.000
-366.500
63.633.500
-406.889
63.226.611
773.389
64.000.000

64.000.000

64.000.000
6.194.300
70.194.300
114.400
70.079.900
14.0C

32.000.000
-183.250
31.816.750
-203.445
31.613.306
386.694
32.000.000

32.000.000

32.000.000
3.097.150
35.097.150
57.200
35.039.950
7.00

-4.398.7949
-4.398.7949
-4.061.100
-8.459.894
8.697.727
237.830
-227.503]
10.327
-10.327

- 636.96]
-636.967
- 50.30




Saldo al 31/12/2012 70.065.900 35.032.950 -687.271]
Saldo al 31/12/2013 70.065.900 35.032.950 -687.271
Aumento di Capitale Sociale 94.588.96 47.294.48

Saldo al 17/11/2014 164.654.86¢5 82.327.433 -687.271
Saldo al 31/12/2014 164.654.86% 82.327.433 -687.271]
Acquisto e cessione azioni proprie -75.600 -37.800 -48.807
Saldo al 31/12/2015 164.579.26% 82.289.633 -736.078]
Acquisto e cessione azioni proprie 0 0 0
Saldo al 31/12/2016 164.579.265 82.289.633 -736.078]

Altre riserve

- Riserva Sovrapprezzo azioni:

Ammonta al 31 dicembre 2016 a 227.767 migliaiawtioee non ha subito variazioni nel corso del 2016.

- Riserva Legale:

La riserva legale rappresenta la parte di utili, deeondo quanto disposto dall’art. 2430 del codiciée, non pud essere
distribuita a titolo di dividendo. Rispetto al 3icembre 2015 la riserva legale € aumentata di 3&fiaia di Euro, a

seguito della destinazione a riserva del 5% ddlutella Societa dell’esercizio 2015. Al 31 diceml2016 il valore di tale

riserva ammonta a 8.353 migliaia di Euro.

- Riserva Azioni Proprie in Portafoglio:
La riserva azioni proprie in portafoglio, ammontia alata del 31 dicembre 2016 a - 736 migliaia didce non ha subito

variazioni nel corso del 2016.

- Riserva Straordinaria
La riserva straordinaria ammonta alla data del 8&mdbre 2016 a 15.806 migliaia di Euro con un ineeto di 2.870

migliaia di Euro rispetto all'esercizio precedente.

- Riserva differenze Cambi Positive:
La riserva ammonta alla data del 31 dicembre 204841 migliaia di Euro con un incremento di 4.08igliaia di Euro

rispetto all’esercizio precedente.

- Altre Riserve:
Le altre riserve ammontano al 31 dicembre 2016.8541 migliaia di Euro in aumento di 166 migliaia Eliro dovuto

all'adeguamento del fair value degli strumenti datii valutati al cash flow hedge e dei rispettiifedi fiscali.

- Destinazione del risultato dell’esercizio 201Bividendipagati nell'esercizio 2016

L'assemblea dei Soci del 13 maggio 2016 ha delibetm’allocazione interamente a riserva senza idistione di
dividendi e nello specifico:

— per il 5% pari a Euro 363.309 a riserva legale;

- per Euro 4.033.228 a riserva cambi positive,naffé tale riserva sia capiente per la porzionetitliau cambi non
realizzati;

- per Euro 2.869.642 a riserva straordinaria.
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Utili (perdite) accumulati

Non ci sono utili (perdite) accumulati alla datd 8l& dicembre 2016.

Ai sensi dell'art. 2427 comma 1 n. 7 bis si da agto delle voci di Patrimonio Netto per originepsgibilita di

utilizzazione e distribuibilita:

Riepilogo utilizzo ultimi tre

Possibilita di S
DESCRIZIONE Saldo al 31/12/2016 utilizzazione Distribuibilita Copertura perdite
Capitale Sociale 82.289.633
Riserva Sovrapprezzo Azioni 227.766.933 A B
Riserva Legale 8.353.040 B
Riserva Straordinaria 15.805.5[L5 ABC 15.805.514
Riserva differenza cambi positiva 4.341.428 ABC
Altre Riserve -1.654.123 B
Riserva per azioni proprie -736.0Y9 ABC
TOTALE 336.166.141 15.805.514

Possibilita di utilizzazione

A) Per aumento di capitale  B) Per coperturagier C) Per distribuzione ai soci

Risultato dell’esercizio

L'esercizio 2016 ha segnato un andamento positeita dyestione ordinaria della societa con un utperativo 3.070

migliaia di Euro (contro utile operativo dell'es&io precedente di 2.087 migliaia di Euro in crésai 982 migliaia di

Euro); un positivo andamento della gestione finamai per Euro 4.639 migliaia (contro i 6.170 migliadi Euro

nell’esercizio precedente) e utili derivanti dansazioni in valute estere a Euro 1.178 migliaiad@tremento rispetto

all’esercizio precedente in cui si erano attesta®2484 migliaia di Euro); la societa ha effettuettiifiche di valore ad

attivita finanziarie, a seguito di perdite durewvdiivalore di attivita finanziarie, sulle partecipaDrillmec S.p.A. e Trevi

Energy S.p.A. per complessivi 119.854 migliaia didc

Si evidenzia un decremento delle imposte sul reddit

Il risultato dell’esercizio 2016 evidenzia pertantoa perdita di 113.287 migliaia di Euro, con ucrédenento di 120.553

migliaia di Euro rispetto all'esercizio precedentecui il risultato si era attestato a un utile7d266migliaia di Euro.
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PASSIVITA’
PASSIVITA' NON CORRENTI

(11) Finanziamenti a lungo termine

| finanziamenti a lungo termine ammontano alla dkb31 dicembre 2016 47.148 migliaia di Euro, condecremento di
245.642 migliaia di Euro rispetto all’esercizio pedente.

Nella tabella seguente sono elencati i dettagtldi voce:

Saldo al 31/12/2016 Saldo al 31/12/2015 Variazioni
Finanziamenti M/L termine - quota a lungo 47.148.06(0 292.790.057 -245.641.994
TOTALE 47.148.060 292.790.057 -245.641.999

Tra i finanziamenti in ammortamento di importo sfgativo in corso relativi alla societa, che sostati riclassificati a
lungo termine, c’é un finanziamento a tasso valeathi originali Euro 20.000.000 che ammonta a ngisituro 15.110.782
di cui Euro 10.148.060 a lungo termine; tale firanm®ento & rimborsabile in 8 rate semestrali conlscaa dell’'ultima

rata in data 23/07/2019. |l tasso d’interesse apfiié Euribor piu spread.

Inoltre la societa, oltre a quanto sopra descritta, in essere al 31/12/2016 finanziamenti di ingpaignificativo
rimborsabili attraverso un’unica soluzione a scadepari a 196.645 migliaia di Euro incluso il pitesbbbligazionario
“Minibond 2014-2019".
Si segnala che taluni finanziamenti sono garandi rispetto di determinati indicicbvenants calcolati sul bilancio
annuale consolidato costituiti da:

— Posizione Finanziaria Netta / EBITDAndicatore di indebitamento, calcolato dal rappdra indebitamento

finanziario netto e EBITDA,;
- Posizione Finanziaria Netta / Patrimonio Nettindicatore di indebitamento, calcolato dal rappotra

indebitamento finanziario netto e patrimonio netto.

Il prestito obbligazionario “Minibond 2014-2019parta, oltre ai precedenti, un ulteriore indice Venant” calcolato sul
bilancio annuale consolidato:
— EBITDA / Net Financial Chargesndicatore di incidenza costi per interessi passalcolato dal rapporto tra

EBITDA e interessi passivi.

E’ previsto un periodo dCure Periodper far fronte all’eventuale mancato rispetto dtideovenantsjl perdurare di detto
stato oltre iICure Periodda la facolta agli istituti eroganti i finanziantieim questione di chiedere la rinegoziazione delle

condizioni o il imborso anticipato del finanzianien

Come gia descritto al paragrafo “Criteri di Valutae” la societa non ha rispettato al 31 dicemi¥®62uno decovenants
previsti dai contratti di finanziamento bancarimedlo specifico il rapporto tra (Posizione Finamza\etta / EBITDA),
nonché due deiovenantgrevisti dal regolamento del prestito obbligaziemadi Euro 50 milioni e nello specifico il

rapporto tra (Posizione Finanziaria Netta / EBITBABITDA / Oneri finanziari netti).

Gli Amministratori della Trevi Finanziaria Indusife S.p.A. hanno quindi:
« riclassificato come indebitamento a breve termin@ladicembre 2016 I'importo di tutti i debiti finaiari per i

quali uno decovenantprevisto dai contratti di finanziamento non éstagpettato;
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« richiesto alle Banche Finanziatrici a partire dalia del 16 gennaio 2017 di accogliere la richielgtla Societa

di non considerare evento

rilevante per i contratti finanziamento il mancato

rispetto di un

covenani(Posizione Finanziaria Netta / EBITDA) e di cal@ il medesimo parametro alla successiva data del

31 dicembre 2017;

 convocato I'’Assemblea degli Obbligazionisti in da@ marzo 2017 che ha deliberato di accoglieracliasta

della Societa di una concessione diwaiveralle previsioni di cui all'articolo 12, romaninvi() e (viii) del

Regolamento del Prestito e (ii) le modifiche al Blagiento del Prestito come evidenziate all'intediedtesto
pubblicato in data 8 febbraio 2017 sul sito dellzci&ta. L'efficacia della delibera dellAssembleag

Obbligazionisti e stata sospensivamente condizioahtilascio, a favore della Societa, entro ihtire del 20

aprile 2017, deivaivernell’ambito dei finanziamenti bancari in esserdladstessa, in relazione ai quali sia

previsto il rispetto da parte della Societa di dateati covenantinanziari al 31 dicembre 2016, pari ad almeno

il 75% del debito residuo degli stessi.

Alla data di predisposizione del Bilancio d’Esetgizlella Societa Trevi Finanziaria Industriale 8.pe in relazione a

Debiti Finanziari per un importo pari ad Euro 19ilioni circa oggetto di mancato rispetto di uno devenanfinanziari:

e sono state ricevute deliberevdhiverda parte di tutti gli Istituti di Credito Finanidai;

il Consiglio di Amministrazione, riunito in sedutraordinaria in data odierna, ha accertato lafigata condizione

sospensiva apposta alla delibera dell’ Assemblagli dédbligazionisti e approvato la delibera dellg&nblea degli

Obbligazionisti.

(12) Debiti verso altri finanziatori a lungo termine

| debiti verso altri finanziatori a lungo terminenmontano alla data del 31 dicembre 2016 a 11.288aia di Euro con un

decremento di 2.278 migliaia di Euro rispetto atassa data dell’esercizio precedente in cui sis@vano a 13.566

migliaia di Euro.

Nella tabella seguente sono elencati i dettaghlddebiti:

DESCRIZIONE Saldo al 31/12/2016 Saldo al 31/12/2015 Variazioni

Debiti verso UBI Leasing S.p.A. 451.95]] 541.753 -89.802
Debiti verso Caterpillar Financial S.A. 2.511.115 3.446.726 -935.611
Debiti verso Albaleasing S.p.A. 3.931.003 4.522.352 -591.349
Debiti verso Selmabipiemme Leasing S.p.A. 2.997.034 3.284.971 -287.938
Debiti verso De Lage Landen International B.V. 20.208 65.418 -45.210
Debiti verso Mediocredito Italiano S.p.A. 1.377.48(Q 1.705.28( -327.800]
TOTALE 11.288.790 13.566.499 -2.277.708

(13) Passivita per strumenti finanziari derivati alungo termine

Le passivita per strumenti finanziari derivati ado termine ammontano a 1.158 migliaia di Euro ddlta del 31 dicembre

2016 con un decremento rispetto all’'esercizio ptente di 378 migliaia di Euro.

Nella tabella seguente sono elencati i dettaglode:

DESCRIZIONE Saldo al 31/12/2016 Saldo al 31/12/2015 Variazioni
Strumenti finanziari derivati a M/L 1.157.744) 1.535.972 -378.228
TOTALE 1.157.744 1.535.972 -378.228
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Il saldo al 31 dicembre 2016, si riferisce al fe@lue su coperture contro il rischio di variaziate tasso di interesse,

stipulati ai fini esclusivamente di copertura decgzioni in essere senza finalita speculativa.

(14) Passivita fiscali per imposte differite
Le passivita fiscali per imposte differite ammordaila data del 31 dicembre 2016 a 3.703 migliaiawio, in aumento di
644 migliaia di Euro rispetto all'esercizio precati in cui si attestavano a 4.347 migliaia di Euro

Di seguito viene riportato il dettaglio delle vacdmponenti il saldo:

Stato Patrimoniale Conto Economico

Saldo al 31/12/2016 Saldo al 31/12/2015 2016 2015
Valutazione terreno Gariga di
Podenzano a PN 1.304.105 1.462.48D 158.37p- 33.93B
Disallineamento ammortamenti
fiscali 452.156b 683.74b 231.58P- 182.59B
Plusvalenze rateizzate - - - - 28.36p
Differenze cambi non realizzate .781.585) 1.941.398 159.80B 781.844
Altre 164.858 259.1411 94.28B- 70.05%
Passivita fiscali per imposte
differite 3.702.699 4.346.759 644.06D 466.898

(15) Benefici successivi alla cessazione del rappmdi lavoro

La posta accoglie la stima della passivita, deteatai sulla base di tecniche attuariali, relativarattamento di fine
rapporto da corrispondere ai dipendenti all'attbedeessazione del rapporto di lavoro.

| benefici successivi alla cessazione del rappdriavoro ammontano alla data del 31 dicembre 2916069 migliaia di
Euro, con un incremento di 99 migliaia di Euro efp all’esercizio precedente.

Nella tabella seguente vengono dettagliate le i@ di tale voce relativamente all’esercizio 2016

Quota trasferita Movimenti a
Quota maturata e | ad altre societa' | favore di fondi
Saldo al stanziata a conto ed acconti pensionistici Quota a Riserva Saldo al
DESCRIZIONE 31/12/2015 economico liquidati integrativi Fair Value 31/12/2016
Benefici successivi alla
cessazione del rapporto di
lavoro 970.261 173.733 -37.279 -87.579 49.618 1.068.755

A partire dal 1 gennaio 2007 la Legge Finanziarialativi decreti attuativi hanno introdotto moddzioni rilevanti nella
disciplina del TFR, tra cui la scelta del lavoratam merito alla destinazione del proprio TFR mataio. In particolare, i
nuovi flussi di TFR possono essere indirizzatildabratore a forme pensionistiche prescelte opmaetenuti in azienda.
Le ipotesi principali usate nel determinare I'ogbkione relativa al trattamento di fine rapportmcsa@ui di seguito

illustrate:
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31/12/2016 31/12/2015
% %
Tasso di sconto 1,31% 2,03%
Tasso di inflazione 1,50% 1,75%
Tasso annuo incremento TFR 2,63% 2,81%
Turnover 15,00% 15,00%

(16) Fondo per rischi ed oneri

Il fondo ammonta a 47 migliaia di Euro e si rifegsal rischio per un contenzioso in essere con Agetelle Entrate di
Forli-Cesena relativo ad imposte di registro, ipatee e catastali su compravendite di aree edificalfifettuate
nell’esercizio precedente.
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PASSIVITA' CORRENTI

(17) Debiti commerciali e altre passivita a breveermine

| debiti commerciali e le altre passivita a bregentine ammontano alla data del 31 dicembre 201®@l14migliaia di

Euro, con un decremento di 143 migliaia di Eurpetto all'esercizio precedente.

Nella tabella seguente sono elencati i dettaghldi voce:

DESCRIZIONE Saldo al 31/12/2016 Saldo al 31/12/2015 Variazioni
Debiti verso fornitori 3.247.944 3.367.525 -119.581
Debiti verso Istituti di previdenza e sicurezzaialec 247.608 213.854 33.754
Altri Debiti 1.165.191 1.209.396 -44.205
Risconti Passivi per canoni di noleggio - 13.340 -13.340
TOTALE 4.660.743 4.804.115 -143.372
Il dettaglio dei debiti verso Istituti di prevideme sicurezza sociale € evidenziato di seguito:

DEBITI VERSO ISTITUTI DI PREVIDENZA E SICUREZZA SOC IALE Saldo al 31/12/2016 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
Debiti verso INPS — INAIL 242.689 208.694 33.996
Debiti verso Fondi pensione integrativi 4919 5.160 -241
TOTALE 247.608 213.854 33.754
Il dettaglio della voce altri debiti viene fornittalla seguente tabella:

ALTRI DEBITI Saldo al 31/12/2016 Saldo al 31/12/2015 Variazioni
Debiti verso dipendenti per ferie maturate e notug® 619.894 545.347 74.548
Debiti verso dipendenti per mensilita aggiuntive 60.159 53.602 6.557
Altri 485.137| 610.447| -125.310
TOTALE 1.165.19] 1.209.396 -44.205

(18) Debiti commerciali e altre passivita a breveermine verso controllate

| debiti commerciali e le altre passivita a bregentine verso controllate ammontano alla data detlisémbre 2016 a

44.418 migliaia di Euro, con un incremento di 10.10igliaia di Euro rispetto alla stessa data dedlteizio precedente in

cui si attestavano a 34.311 migliaia di Euro.

Nella tabella seguente sono elencati i dettaghldi voce:

DESCRIZIONE Saldo al 31/12/2016| Saldo al 31/12/2015 Variazioni
Debiti di natura commerciale verso controllate 712.845 1.091.736 -378.891
Debiti ascrivibili alla quota di pertinenza deiuitati di esercizio dellUTE TREVI

S.p.A. TREVI - Finanziaria Industriale S.p.A. Semblli S.r.l. per la commessa "

Borde Seco 2.048.761 2.019.489 29.272
Debiti derivanti dal regime della tassazione di @'(DI 41.656.364 31.199.746 10.456.618
TOTALE 44.417.97(Q 34.310.971 10.106.999

| debiti di natura commerciale verso controllateiferiscono principalmente a partite debitoriereoti verso Trevi S.p.A.

Drillmec S.p.A. e Soilmec S.p.A. per il consolidafiscale. L'elenco analitico & disponibile al paiafg “Altre

Informazioni — Parti correlate”.

(19) Passivita fiscali per imposte correnti

Le passivita fiscali per imposte correnti ammontalia data del 31 dicembre 2016 a 353 migliaia wtiof: tutte esigibili



entro 'esercizio successivo, con un incrementbedinigliaia di Euro rispetto all'esercizio precetien

Nella tabella che segue i dettagli delle passiisizali per imposte correnti:

DESCRIZIONE Saldo al 31/12/2016 Saldo al 31/12/2015 Variazioni
Debiti verso Erario per ritenute 353.122 336.328| 16.794
TOTALE 353.122 336.328 16.794

(20) Finanziamenti a breve termine

| finanziamenti a breve termine ammontano alla d&ia31 dicembre 2016 a 375.375 migliaia di Eurn oo incremento

di 283.493 migliaia di Euro rispetto all'esercizicecedente in cui ammontavano a 91.881 miglialEudo.

Nella tabella seguente sono elencati i dettaghldi voce:

DESCRIZIONE Saldo al 31/12/2016 Saldo al 31/12/201)5 Variazioni
Finanziamenti M/L termine - quota a breve 375.374.71Q 91.881.474 283.493.234
TOTALE 375.374.71Q 91.881.474 283.493.234

La voce finanziamenti Medio/Lungo termine - quotarave, comprende inoltre il rateo sulla quota dettressi passivi di

pertinenza dell’'esercizio su finanziamenti aveaterin scadenza periodica posticipata rispettd ai@embre 2016 per un

importo di 1.109 migliaia di Euro.

| finanziamenti in ammortamento di importo sigréfiivo in corso relativi alla societa, che sonoistalassificati a breve

termine, sono i seguenti:

Il finanziamento a tasso variabile di originali Bub0.000.000 ammonta a residui Euro 28.000.00@& tal
finanziamento & rimborsabile in 20 rate trimesta@in scadenza dell’ultima rata in data 03/11/20R@asso
d’interesse applicato & Euribor piu spread;

Il finanziamento a tasso variabile di originali BuA0.000.000 ammonta a residui Euro 20.000.00@& tal
finanziamento € rimborsabile 10 rate semestrali soadenza dell'ultima rata in data 30/06/2019.adsb
d’interesse applicato & Euribor piu spread;

Il finanziamento a tasso variabile di originali Bub0.000.000 ammonta a residui Euro 38.061.704& tal
finanziamento & rimborsabile in 8 rate semestral scadenza dell'ultima rata in data 05/12/201%a#iso
d’interesse applicato & Euribor piu spread;

Il finanziamento a tasso variabile di originali BuB0.000.000 ammonta a residui Euro 18.000.00@& tal
finanziamento € rimborsabile in 10 rate semestrah scadenza dell'ultima rata in data 23/12/2019adso
d’interesse applicato & Euribor piu spread;

Il finanziamento a tasso variabile di originali Bu20.000.000 ammonta a residui Euro 14.000.00@& tal
finanziamento & rimborsabile in 10 rate semestati scadenza dell'ultima rata in data 11/05/202Qadso
d’interesse applicato & Euribor piu spread;

Il finanziamento a tasso variabile di originali BuR0.000.000 ammonta a residui Euro 11.552.25% tal
finanziamento & rimborsabile in 7 rate semestrali scadenza dell'ultima rata in data 31/12/2018tafiso
d’interesse applicato & Euribor piu spread;

Il finanziamento a tasso variabile di originali BuB0.000.000 ammonta a residui Euro 26.250.00@& tal
finanziamento & rimborsabile in 8 rate semestrah scadenza dell'ultima rata in data 19/06/2020tafiso

d’interesse applicato & Euribor piu spread;
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» |l finanziamento a tasso variabile di originali Bud0.000.000 ammonta a residui Euro 40.000.00@& tal
finanziamento € rimborsabile in 14 rate semestrah scadenza dell'ultima rata in data 19/06/202%adso
d’interesse applicato & Euribor piu spread;

* |l finanziamento a tasso variabile di originali BuB.000.000 ammonta a residui Euro 7.518.812; tale
finanziamento & rimborsabile in 16 rate trimesta@in scadenza dell’ultima rata in data 30/09/20R@asso
d’interesse applicato & Euribor piu spread.

Nell’'esercizio sono state riclassificate, come dgttagliato al paragrafo (11) tra i finanziamentibeeve termine i
finanziamenti bancari con previsioni di covenaatseguito del mancato rispetto di parametri finamzl 31 dicembre
2016, per i quali le banche hanno concesso dopatia di chiusura contabile del 31 dicembre 201@&mnb comunicato

alla data odierna di procedere nell'iter per lagassione, un waiver contrattuale sulla rilevazidn&ali parametri al 31
dicembre 2016.

(21) Debiti verso altri finanziatori a breve termine

| debiti verso altri finanziatori a breve termin@montano alla data del 31 dicembre 2016 a 2.278aisgli Euro con un
decremento di 41 migliaia di Euro rispetto all'&seio precedente.

Di seguito il dettaglio di tale voce:

DESCRIZIONE Saldo al 31/12/2016 Saldo al 31/12/2015 Variazioni

Debiti verso UBI Leasing S.p.A. 89.802 86.705 3.097
Debiti verso Caterpillar Financial S.A. 935.790 1.008.188 -72.398
Debiti verso Albaleasing S.p.A. 591.611 574.679 16.932
Debiti verso Selmabipiemme Leasing S.p.A. 286.729 280.748 5.981
Debiti verso DeLagelLanden International B.V. 45.210 45.210 0
Debiti verso Mediocredito Italiano S.p.A. 328.461 323.275] 5.185
TOTALE 2.277.603 2.318.806 -41.203
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Si riporta di seguito il dettaglio dell'indebitanterfinanziario netto:

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

(Importi in Euro)

31/12/2016 31/12/2015

A Cassa -7.775 -14.730
B Altre disponibilita liquide -23.065.785 -10.178.058
C Titoli detenuti per la negoziazione
D Liquidita (A+B+C) -23.073.560 -10.192.788
E Attivita per strumenti finanziari derivati a BT

Passivita per strumenti finanziari derivati a BT

Debiti bancari correnti 0 0
H Parte corrente dellindebitamento non corrente 375.374.71C 91.881.474
I Finanziamenti da controllate -
J Altri debiti finanziari correnti 2.277.603 2.318.806
K Indebitamento finanziario corrente (F+G+H+I+J) 377.652.313 94.200.280
L Indebitamento finanziario corrente netto (K+E+D) 354.578.753 84.007.491
M  Debiti verso banche non correnti 47.148.060 292.790.057
N  Strumenti finanziari derivati passivi non correnti 1.157.744 1.535.972
O Debiti verso altri finanziatori non correnti 11.288.790 13.566.499
P Indebitamento finanziario non corrente (M+N+0O) 59.594.594 307.892.528
Q Indebitamento finanziario netto (L+P) 414.173.347 391.900.019

Ai fini della presente Posizione Finanziaria Neti@n si € tenuto conto dei crediti finanziari (par431.110 migliaia di Euro al 31 dicembre 2016
e pari a 445.578 migliaia di Euro al 31 dicembrel8)infragruppo in quanto tali crediti non sono @aslenza determinata.
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GARANZIE ED IMPEGNI

Nello schema seguente sono riepilogate le garangleimpegni in capo alla Societa alla data deti@embre 2016:

Garanzie 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Garanzie prestate a Istituti di Credito 618.512.874 505.492 903 113.019.970
Garanzie prestate a Compagnie

Assicurative 15.163.548 37.500.559 -22.337.011
Garanzie prestate a terzi 74.068.649 58.063.294 16.005.355
Canoni noleggio a scadere 26.711.694 33.663.476 - 6.951.781
TOTALE 734.456.764 634.720.232 99.736.534

L'incremento delle garanzie prestate a IstitutiCdedito € riconducibile principalmente al increnwedi finanziamenti a

medio lungo termine da parte delle societa corti®led al maggiore utilizzo di linee di credito.

Le garanzie prestate a societa di assicuraziomeir{seuro sia dollari USA) si riferiscono sia dhscio di cauzioni per

rimborsi di IVA della societa e delle principalicieta controllate italiane sia alle garanzie rilatr a favore di primarie

compagnie di assicurazione americane, nell'interefsla sub - controllata Trevi Icos Corporatiorr pesecuzione dei

propri progetti; tali garanzie si riducono in propione al residuo dei lavori ancora da eseguifalke di ogni esercizio.

La voce garanzie prestate a terzi si riferisce @rgae di tipo commerciale (principalmente per @cigare a gare di

appalto, di buona esecuzione e per anticipi cdofi)f o garanzie rilasciate a societa di leasiag gontratti di locazione,

rilasciate nell'interesse delle societa controllate

La voce impegni per canoni di noleggio a scadeppresenta il valore complessivo dei canoni a seadarcorrispondere

alle societa locatrici dal 31 dicembre 2016 in poi.

Di seguito si fornisce il dettaglio temporale denoni a scadere:

Entro 12 mesi

Da 1 a5 anni

Oltre 5 anni

Canoni noleggio a scadere

9.345.492

17.366.204

| canoni dei contratti di noleggio in oggetto s@umgetti ad indicizzazione basata sul’lEURIBORIfdrimento.

Societa terze al Gruppo (principalmente banchengpagnie d’assicurazione) hanno prestato garanaezanell'interesse
di TREVI - Finanziaria Industriale S.p.A. per compdivi 112.338 migliaia di Euro (106.348 migliaigediro nell’esercizio

precedente, con un incremento di 5.990 migliaiBwdD).
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ANALISI DELLE VOCI DEL CONTO ECONOMICO

Vengono di seguito forniti alcuni dettagli ed infwazioni relativi al conto economico dell’esercizibiuso al 31 dicembre

2016.

(22) Ricavi delle vendite e delle prestazioni

| ricavi delle vendite e delle prestazioni ammontar23.457 migliaia di Euro contro 23.852 miglididcuro del 2015, con

un decremento pari a 395 migliaia di Euro.

La composizione per natura di tali ricavi € la s=ge:

DESCRIZIONE 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Ricavi per noleggio attrezzature 14.201.731 14.819.317 -617.586)
Ricavi per commissioni su garanzie 2.655.938 2.432.988 222.950
Ricavi per prestazioni di servizi ad imprese cdidte 6.599.324 6.600.156 -830
TOTALE 23.456.994 23.852.46] -395.466
Di seguito la composizione per area geograficaidavi delle vendite e prestazioni di servizio:

RIPARTIZIONE GEOGRAFICA 31/12/2016 % 31/12/2015 %

Italia 8.597.590 36,65%) 8.205.373 34,40%)
Europa (esclusa ltalia) 6.422.3149 27,38% 4.019.759 16,85%
U.S.A. e Canada 385.761 1,64% 406.015| 1,70%
America Latina 1.539.873 6,56% 1.474.967 6,18%
Australia 29.792 0,13% - 0,00%
Asia 6.481.663 27,63% 9.746.348 40,86%)
TOTALE 23.456.994 100% 23.852.46]] 100%

| ricavi sono stati quasi esclusivamente realizeati societa del Gruppo.

| servizi svolti vanno dall'attivita di noleggio dittrezzature, di direzione e supporto gestionaEmeninistrativo, la

gestione del servizio delle risorse umane e pelspite gestione del servizio informatico e del waifte di gestione

integrata d’'impresa, la gestione del servizio dinaoaicazione di Gruppo, la gestione del coordinametdl servizio

progettazione, ricerca e sviluppo.

(23) Altri ricavi operativi

Gli altri ricavi operativi ammontano a 3.124 miggiadi Euro contro i 2.890 migliaia di Euro del 20d&n un incremento

pari a 235 migliaia di Euro.

Nella tabella seguente il dettaglio di tale voce:

DESCRIZIONE 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni

Affitti Attivi 1.969.641 1.650.602 319.039
Recupero nostre spese 1.050.684 1.108.710 -58.026
Plusvalenze da alienazione cespiti 46.732 82.764 -36.032
Sopravvenienze attive 14.834 12.488 2.345
Risultato U.T.E. TREVI S.p.A.- TREVI - Fin.-Semkesii

Venezuela 37.016 28.583 8.434
Altri 5.539 6.544 -1.005
TOTALE 3.124.445 2.889.691 234.754
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La voce “Affitti attivi” si riferisce principalmer all'addebito dell’affitto di un terreno, di unpannone industriale e di
una palazzina uffici alla controllata Drillmec SAp.a Gariga di Podenzano (PC) e I'addebito allatradiata Soilmec

S.p.A. di uffici in Cesena (FC). La voce “Recupenstre spese” é riferita principalmente a recugiedosti sostenuti per
ordine e conto delle societa del Gruppo. Nell'egez2016 la U.T.E. TREVI S.p.A.- TREVI - Fin. €&benelli S.r.l. ha
evidenziato un utile di periodo pari a 37 miglidigEuro.

La voce “Altri” comprende inoltre recuperi versgdndenti per il servizio mensa aziendale.

(24) Materie prime e di consumo
| costi per materie prime e di consumo ammonta® anigliaia di Euro, contro i 81 migliaia di Eur@ld2015 con un

incremento pari a 7 migliaia di Euro.

(25) Costo del personale
| costi del personale ammontano a 4.133 migliaiawd contro i 4.388 migliaia di Euro del 2015 aondecremento pari a
255 migliaia di Euro.

Il dettaglio del costo del lavoro € sintetizzatdlanseguente tabella:

DESCRIZIONE 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni

Stipendi 3.021.060 3.197.118 -176.058]
Oneri sociali 938.644 973.019 -34.376
Trattamento di fine rapporto 173.733 218.172 -44.439
TOTALE 4.133.437] 4.388.309 -254.872)

Per I'anno 2016, sono stati valorizzati gli impadiativi alla quota del piano di assegnazionetdck Grant per il triennio
2016-2018.

| valori sono stati determinati valorizzando pepriimo anno (primo su tre del piano) la componetitabuibile in caso di
continuita della presenza in azienda del Diriggrae la 50% del totale del piano (100% di probahiper i dipendenti in
servizio al 31 dicembre 2016).

Non sono state valorizzate al 31/12/2016 le compiregate agli obiettivi. L'importo complessivociitto nel bilancio

individuale é di 19 migliaia di Euro; il valore dlakione utilizzato & quello al 31 dicembre 2016diro 0,981.

Il numero medio dei dipendenti per I'esercizio 2@&L6i n. 34 unita costituito da n.9 dirigenti, guadri, n. 19 impiegati.

Si evidenzia, di seguito, la movimentazione regtstinel corso dell'esercizio:

Variazioni in Variazioni in
DESCRIZIONE 31/12/2015 aumento diminuzione 31/12/2016
Dirigenti 8 2 1 9
Quadri 6 1 7
Impiegati 20 3 4 19
TOTALE 34 6 5 35

La tabella seguente sintetizza i componenti detiocostto dei benefici rilevato nel conto economico:
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TFR 2015 2015
Costo previdenziale per le prestazioni di lavoroetti (current service cot 70.191 40.949
Oneri finanziari sulle obbligazioni assunte 19.965 17.259
Past Service Liability dei neo assunti 33.959 110.346)
Perdite (utili) attuariali netti rilevati nell'anno 49.618 49.618
Costo netto del beneficio per TFR 173.733 218.172

(26) Altri costi operativi

Gli altri costi operativi ammontano a 17.184 miglidi Euro contro i 17.964 migliaia di Euro del Z0don un decremento

pari a 780 migliaia di Euro.

La voce € cosi composta:

DESCRIZIONE 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Costi per servizi di terzi 5.970.661 5.894.237 76.424
Costi per godimento beni di terzi 10.656.689 11.339.78] -683.093
Oneri diversi di gestione 556.755 729.706 -172.951]
TOTALE 17.184.104 17.963.724 -779.621
| costi per servizi di terzi sono dettagliati:
COSTI PER SERVIZI DI TERZI 31/12/2016 31/12/2015 Vaazioni
Compensi ad Amministratori 1.091.000 1.097.114 -6.114
Compensi ai Sindaci 130.000 85.592 44.408
Telefoniche 878.996 877.044] 1.952
Consulenze legali, amministrative e tecniche 1&38)| 2.029.665 -191.039
Manutenzione CED 1.260.872 950.564 310.308}
Vitto, Alloggio e Viaggi 124.700 150.440] -25.740
Assicurazioni 238.626 239.320 -694
Pubblicita inserzioni e comunicazioni 168.771 129.686 39.085
Contributi INPS per lavoratori autonomi 32.187 51.921 -19.734
Servizi bancari 62.939 137.444 -74.505
Altri 143.945 145.447| -1.503
TOTALE 5.970.661 5.894.237 76.424

| compensi ad Amministratori sono stati delibedsil’ Assemblea Ordinaria degli azionisti del 15 geio 2015 e del 13

maggio 2016, mentre i compensi dei Sindaci sontd dgdiberati dal’Assemblea Ordinaria degli azistnidel 13 maggio

2016. Per maggiori dettagli si rimanda al successparagrafo “Altre Informazioni” sui compensi ertigagli

Amministratori e Sindaci

La spesa per canoni CED e manutenzione si rifeafitativita svolta da fornitori per la manutenam® e lo sviluppo del

Servizio Informatico di Gruppo che & accentratodpo alla TREVI — Finanziaria Industriale S.p.A..

| costi per godimento beni di terzi sono cosi fiiar
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COSTI PER GODIMENTO BENI DI TERZI 31/12/2016 31/122015 Variazioni
Noleggio di attrezzature 10.546.387 11.203.069 -656.682)
Affitti passivi 110.301 136.713 -26.412
TOTALE 10.656.689 11.339.781 -683.093]
| dettagli relativi agli oneri diversi di gestioseno riportati nella seguente tabella:

ONERI DIVERSI DI GESTIONE 31/12/2016 31/12/2015 Vaazioni
Imposte e tasse non sul reddito 448.656) 460.647 -11.991
Altri oneri diversi 99.379 247.410 -148.031
Sopravvenienze passive diverse non deducibili 8.720 21.649 -12.929
TOTALE 556.755 729.706 -172.951]

La voce imposte e tasse non sul reddito si riferevalentemente all'imposta IMU e la TASI suginiobili di proprieta.

La voce “Altri oneri diversi” & relativa a contribad associazioni ed enti no profit (a scopo biengfall'interno del

programma di social value della societa e del GoUpREVI.

(27) Ammortamenti

Gli ammortamenti ammontano a 2.106 migliaia di Ecwatro i 2.222 migliaia di Euro del 2015 con urcr@gnento pari a

116 migliaia di Euro, come di seguito dettagliato:

DESCRIZIONE 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni

Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 65.184 71.000 -5.816
Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 2.040.911] 2.151.045 -110.135]
TOTALE 2.106.095 2.222.046 -115.951

Ulteriori dettagli sono riportati nel commento allace dell’attivo Immobilizzazioni Immateriali e Niali.

(28) Accantonamenti

Non sono stati accantonati importi a fronte di ¢uel rischi.

(29) Proventi finanziari

| proventi finanziari ammontano a 18.252 migliaiaEtiro contro i 19.168 migliaia di Euro del 20151con decremento

pari a 916 migliaia di Euro.

| dettagli di tale voce sono riportati di seguito:

DESCRIZIONE 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni

Proventi da partecipazioni - 327.940) -327.940]
Proventi finanziari da crediti iscritti nelle immitibzazioni 18.246.954 18.836.464 -589.513
Proventi Finanziari diversi 4.671 3.290 1.381
TOTALE 18.251.62¢ 19.167.699 -916.072

Alla voce proventi finanziari da crediti iscritteltle immobilizzazioni sono riportati i ricavi pemteressi attivi relativi ai

finanziamenti concessi dalla Societa alle sue oflate; i tassi d’'interesse applicati sono in lineen le condizioni di

mercato.
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| proventi diversi sono determinati prevalentemetddnteressi attivi bancari e dalla quota di coi@pza delle operazioni

di copertura tassi d'interessi.

(30) Costi finanziari
| costi finanziari ammontano a 13.613 migliaia dir& contro i 12.998 migliaia di Euro del 2015, aonincremento pari a
616 migliaia di Euro.

Nella tabella seguente il dettaglio di tale voce:

DESCRIZIONE 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni

Interessi verso banche 9.428.347 8.594.158 834.189
Spese e commissioni su fidejussioni 1.979.108 1.520.157 458.951
Commissioni su finanziamenti 1.093.257 1.949.211 -855.954
Interessi passivi verso societa di leasing 559.612 261.993 297.619
Interessi su debiti verso societa controllate - 70.426 -70.426
Interessi su altri debiti 552.880) 601.567 -48.687
TOTALE 13.613.204 12.997.513 615.692

Gli interessi su altri debiti sono legati al di#eziale negativo corrisposto nell'esercizio, aglituti di credito sulle
operazioni di copertura tasso di interesse.

(31) Utili (perdite) derivanti da transazioni in valuta estera
L'utile netto derivante da transazioni in valutaegga ammonta a 1.178 migliaia di Euro, contro ule utetto di 2.484

migliaia di Euro del 2015, con un decremento pdri36 migliaia di Euro.

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni
Utili (Perdite) derivante da transazioni in valettera 1.177.944 2.484.134 -1.306.192
TOTALE 1.177.944 2.484.134 -1.306.192

Si precisa che il saldo tra utili e perdite su camin realizzate, ammonta ad un utile di Euro 1.&8gliaia di Euro; in
sede di approvazione del bilancio verra propost@adatiantonare tale utile netto all’apposita risenam distribuibile

“Riserva Differenze Cambi Positive”

(32) Rettifiche di valore ad attivita finanziarie
Nel corso dell’esercizio la societa ha effettuattiifiche di valore ad attivita finanziarie, a seégudi perdite durevoli di
valore sulle partecipate Drillmec S.p.A. e Treviekgy S.p.A. per complessivi 119.854 migliaia di &unaggiori dettagli

sono forniti al paragrafo (3).

(33) Imposte sul reddito

L'accantonamento delle imposte sul reddito delqmivie stato calcolato tenendo conto del prevedibifponibile fiscale.
Le imposte sul reddito ammontano a 2.319 migliaiawfo, contro i 3.475 migliaia di Euro del 2015ncun decremento di
1.157 migliaia di Euro.

Il dettaglio di tale voce € riepilogato nella segpectabella:
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DESCRIZIONE 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni

Imposta IRES dell'esercizio 2.064.362 1.669.274§ 395.086
Imposta IRAP dell'esercizio 453.729 432.816 20.913
Imposte esercizi precedenti -21.074 -117.859 96.785]
Imposte anticipate 465.613] 1.024.10 -558.488]
Imposte differite -644.060) 466.894] -1.110.954
TOTALE 2.318.570 3.475.228 -1.156.658

Le imposte correnti sono state calcolate con tpualie fiscali del 24% per IRES e 4,82% per IRAP

Le imposte differite sono state calcolate, a seaat@lla rilevanza fiscale, rispettivamente conualiq fiscale del 24 % se

riferite esclusivamente a variazioni d'impostara FRES e all’'aliquota cumulativa del 28.82%, dernite a variazioni di

imposta sia ai fini IRES che IRAP.

Si riporta nella tabella che segue la riconcibaz dell’onere fiscale effettivo con quello teorico

Riconciliazione Onere Fiscale Teorico / Effettivo
31/12/2016 % 31/12/2015 %

Risultato prima delle Imposte -110.968.06p 10.741.407

Imposte calcolate all'aliquota fiscale in vigore -8.516.214 27,50% 2.953.8871 27,50%
Differenze Permanenti 27.565.473 249,669 -1.402.469 -12,70%
Differenze Temporanee 178.446 1,62% 1.490.993 13,50%
IRAP 453.729 4,11% 432.816 3,92%
Totale Imposte Effettive a Conto Economico -2.318M | -21,00% 3.475.227 31,48%

(34) Utile netto

Risultato dell’'esercizio

L'esercizio 2016 ha segnato un andamento positeita dyestione ordinaria della societa con un utperativo 3.070
migliaia di Euro (contro utile operativo dell'es&io precedente di 2.087 migliaia di Euro in crésai 982 migliaia di
Euro); un positivo andamento della gestione finamiai per Euro 4.639 migliaia (contro i 6.170 migliadi Euro

nell’esercizio precedente) e utili derivanti dansazioni in valute estere a Euro 1.178 migliaiad@tremento rispetto
all’esercizio precedente in cui si erano attesta®2484 migliaia di Euro); la societa ha effettuettiifiche di valore ad
attivita finanziarie, a seguito di perdite durewvdiivalore di attivita finanziarie, sulle partecipaDrillmec S.p.A. e Trevi
Energy S.p.A. per complessivi 119.854 migliaia did

Si evidenzia un decremento delle imposte sul reddit

Il risultato dell’esercizio 2016 evidenzia pertantoa perdita di 113.287 migliaia di Euro, con ucrédenento di 120.553

migliaia di Euro rispetto all'esercizio precedentecui il risultato si era attestato a un utile7d266migliaia di Euro.

La societa ha scelto di fornire I'informativa sulile per azione esclusivamente nel Bilancio cadstd di Gruppo

secondo quanto previsto dallo IAS 33.

ALTRE INFORMAZIONI

Nell'esercizio in chiusura e in quello precedenta Bi € proceduto ad alcuna capitalizzazione diidimanziari.
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La Societa ha in essere un contratto di Interetd Bavap su tasso di interesse stipulato con unaogarte finanziaria di
primario standing, ai fini esclusivamente di copeatdi operazioni in essere senza finalita speiwel@t precisamente:
- Euro 22.666.667 “Interest Rate Swap” su piano dnaniamento di un contratto di finanziamento di dadieci anni

e scadenza il 03/11/2020.
Tali operazioni risultano essere contabilizzateosdo il criterio del cash-flow hedge in quanto edfii secondo quanto
stabilito dallo IAS39.

Rapporti con parti correlate

La seguente tabella mostra i valori complessiViediednsazioni intercorse nell’esercizio con pegtirelate:

Rettifiche
di valore ad Debiti
Societa Ann Proventi Oneri attivita Crediti commerciali e Crediti Debiti
Controllate o Ricavi Costi finanziari finanziari finanziarie  commerciali e altri altri finanziari finanziari
TREVI SPA 2016  4.269.017 248.347 5.691.001 8.000.093 19.107.251 128.782.120
2015 3.577.892 173.180 5.846.000 - 3.342.535 19.019.681 169.000.000
SOILMEC 2016  1.894.334 1.088.125 2.643.169 3.101.839 5.261.615  60.644.682
SPA
2015  2.099.691 659.281 3.447.529 3.621.500 4.838.591  64.815.318
DRILLMEC 2016  4.488.455 8.858 7.244.166 111.780.563 7.677.693 14.755.044 168.500.000
SPA
2015  4.236.802 7.126.655 32.140 6.006.064 5.614.289 150.000.000
IMMOBILIAR 2016 30.000
E SIAB SRL
2015 - -
SOILMEC
HONG KONG 2016 20.753 4.089
LIMITED 2015 16.129 - 80
TREVI
CONSTRUCT 2016 479.948 156.997
ION CO.LTD.
HONG KONG 2015 531.201 293.367
SWISSBORIN
G OVERSEAS 2016 44.591 66.433
CORP.LTD 2015 21.118 19.341 300.000
SOILMEC 2016 141.431 247.158
LTD
2015 119.516 121.276
SOILMEC 2016 4.144 12.892
FRANCE SAS
2015 4.759 8.748
SOILMEC
JAPAN CO. 2016 17.712 4.297
LTD. 2015 16.667 4.279
PILOTES
TREVI 2016 26.838 15.918
SACIMS 2015 9.116 7.199
PETCREVEN 2016 52.389 52.389
VENEZUELA 2015 305.354
TREVI - ICOS
CORPORATI 2016 80.588 32.298 20.678
ON 2015 119.727 113.156 48.285 75.476
TREVI
CIMENTACI 2016 46.879 36.733
ONES S.A. 2015 150.176 15.345 14.451
SWISSBORIN
G&COLLC - 2016 12.445 -
OMAN 2015 11.890
R.C.T. SRL 2016 108.394 293.780 1.468.787
2015 100.883 183.563 1.115.946
INTERNATIO
NAL 2016  3.260.400 3.063.717
DRILLING 2015
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S.A

PETREVEN
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2016
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2016

2015

2016

2015

2016

2015

2016

2015

2016

2015

2016

2015

2016

2015

2016

2015

2016

2015

2016

2015
2016

2015

2016

2015

2016

2015

2016

2015

2016

2015

2016

2015

2016

2015

2016

2015

2016

2015

2016

2015

6.861.183

18.756

27.235

4.066

4.055

598.339

626.732

194.649

78.736

41.939

47.138

27.950

37.908

155.432

130.935

247.463

140.357

3.277

6.423

37.016

28.583

104.436

145.931

1.080.000

810.000

813.933

813.882

130.846

163.103

49.365

32.841

1.690.248

1.305.025

2.064

10.754

31.395

18.393

28.305

347.866

324.873

2.302.053

113.566 2.325.118*
3.778
5.864
4.450

38.286

2.843.096

8.073.371 379.483

292.083

2.580.749
2.413.246
147.761
75.615

76.704

34.765
11.786
18.648
711.500
67.375
110.116
110.116
255.625
8.162
1.022

1.145

110.000
8.433
8.165

1.982.084

902.084

1.355

1.355
5.711
974.260

261.250

130.404
82.206
32.841

38.906

1.529.365
2.064
6.210

60.619

29.224
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884.837

91.148

91.148

344.461

307.924

4.018

2.048.761

2.019.489

43.511

8.940.000

8.240.000

62.513.542

53.522.841



SOILMEC

COLOMBIA 2016 4.146 201.301
SAS 2015 4.062 2.029
SOILMEC
SINGAPORE 2016 20.334 5.706
PTELTD 2015 26.360 -
SOILMEC
AUSTRALIA 2016 14.792 11.130
PTYLTD 2015 10.119 2.547
TREVIGEOS
FUNDACOES 2016 5.176 18.700 25.614 1.700.000
ESPECIALIS
LTDA 2015 6.896 1.738
TREVI
FOUNDATIO 2016 90.812 22.703
NS
PHILIPPINES
INC 2015 90.812
PERFORAZIO
NI TREVI 2016 6.047.484 7.150.976
ENERGIE
B.V. 2015 3.667.345 65.928 4.559.744
NUOVA 2016
DARSENA
SCARL 2015 156.622 -
TREVI
AUSTRALIA 2016 15.000 15.000
PTY LTD 2015 }
SOILMEC DO 2016 5.033 2.530
BRASIL S.A.
2015 1.500 1.500
Totale societa 2016 26.382.269 1.387.271 18.246.955 - 119.853.934 36.907.040 44.417.970 431.110.344 -
controllante
2015 26.573.851 1.078.979 19.164.408 70.426 - 27.826.325 34.310.971 445.578.159 -
Rettifiche
Societa di valore ad Debiti
Correlate Ann Proventi Oneri attivita Crediti commerciali e Crediti Debiti
o] Ricavi Costi finanziari finanziari finanziarie commerciali e altri altri finanziari finanziari
PARCHEGGI 2016 58.638 14.470
S.P.A.
2015 50.953 32.693
ROMA PARK 2016
S.R.L.
2015 1.158
Totale societa 2016 58.638 14.470 - - - - - - -
correlate
2015 50.953 1.158 - - - 32.693 - - -

(*) L'importo comprende il dividendo distribuitauchnte I'esercizio 2015 di € 327.940

Le transazioni effettuate con parti correlate soancluse alle normali condizioni di mercato; sotofinanziamento alla
controllata al 100% Immobiliare SIAB S.r.l. a socioico di Euro 30.000 & stato concesso senza pams®ne di tasso di

interesse; non sono presenti rapporti tra la Sd&da controllante TREVI Holding SE con sede is&®& (FC).

Il Consiglio in carica alla data del 31 dicembrd @@ composto da undici Consiglieri di cui cinquarAinistratori
esecutivi, sei Amministratori non esecutivi, di cinque indipendenti.

Il Consiglio di Amministrazione di TREVI — Finanzia Industriale S.p.A. in carica alla data attudie@pprovazione del
Bilancio 2016, € stato nominato dall’Assemblea daglonisti del 15 gennaio 2015, per gli eserci@il® — 2016 - 2017 e
un Consigliere indipendente & stato nominato dal&mblea degli Azionisti del 13 maggio 2016; il deio dei
Consiglieri in carica scade con I'approvazionehkincio al 31 dicembre 2017.

Agli Amministratori nell'esercizio 2016 sono statiogati Emolumenti per la Carica per 1.055 migldii&uro
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Nominativo Carica Durata della Emolumenti per | Altri Compensi | Emolumenti Societa Totale
carica (in mesi) la Carica Societa controllate
Trevisani Davide Presidente e 12 320.000 265.000  585.000
Amministratore Delegat
Trevisani Gianluigi Vice Presidente Esecutfvo 12 315.00d 265.000 580.000
Trevisani Cesare Vice Presidente 12 100,000 123.000] 330.000 553.000
Consigliere
Trevisani Stefano d'’Amministrazione 12 40.000 177.000] 350.000 567.000
Esecutivo
Consigliere
Trevisani Simone d'’Amministrazione 12 40.000 150.000] 330.000 520.000
Esecutivo
Consigliere
Marta Dassu d'’Amministratore non 12 40.000 40.000]
esecutivo ed indipendenge
Consigliere
Umberto della Sala d'’Amministratore non 12 40.000 3.500 43.500
esecutivo ed indipendenge
Consigliere
Cristina Finocchi Mahne d'’Amministratore non 12 40.000 10.500 50.500)
esecutivo ed indipendente
Consigliere
Monica Mondardini d'’Amministratore non 12 40.000 8.500 48.500
esecutivo ed indipendenge
Consigliere
Guido Rivolta* d'’Amministratore non 12 40.000 40.000]
esecutivo
Consigliere
Rita Rolli d'’Amministratore non 12 40.000 13.500 53.500
esecutivo ed indipendenge
TOTALE 1.055.000 486.000 1.540.000 3.081.000

(*) Per i Consiglieri Guido Rivolta e Umberto delala sono riversati a CDP Equity S.p.A.

Ai sensi del regolamento Consob, si dettaglian@igiolumenti corrisposti e/o liquidati agli Amminstori e Sindaci della

Societa, anche da parte di societa controllate.

Gli Altri compensi si riferiscono, per gli amminiatori Trevisani Cesare, Trevisani Stefano e TamniisSimone agli

importi degli stipendi erogati come dipendenti déllapogruppo, per i Consiglieri Della Sala, Finod¢ahne, Mondardini

e Rolli alle cariche come componenti dei Comitatiu sotto.

L'attivita dei Comitati interni al Consiglio di Ammistrazione in base alla delibera dell’Assembleai@aria degli

Azionisti del 30 aprile 2015, prevede l'attribuzégnper ciascun Comitato, un compenso annuo di BUWO0 (Euro

cinquemila/00) per il Presidente ed Euro 3.500 ¢Eremilacinquecento/00) per ciascuno dei componAhia data del 31

dicembre 2016 e alla data di redazione della ptesetazione sono stati costituiti tre Comitati:n@tato Controllo e

Rischi, Comitato Nomina e Remunerazione e Confiatti Correlate.

Agli Amministratori non sono stati attribuiti bemgifdi natura non monetaria, stock option, bonadto incentivi.

Lo statuto della Societa attribuisce al ConsiglicAchministrazione la facolta di nominare un Conuotdsecutivo. Tale

facolta non é stata esercitata dal Consiglio ifcear

Per i Sindaci & stato iscritto un costo di complegsuro 130.000.
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Emolumenti
Durata della Emolumenti Societa

Nominativo Carica carica (in mesi) Societa controllate Totale

Presidente del Collegio 12 50.000 0 50.000
Milena Teresa Motta Sindacale
Adolfo Leonardi Sindaco Effettivo 12 40.000 0 40.000
Giancarlo Poletti Sindaco Effettivo 12 40.000 5.000 45.000
TOTALE 130.000 5.000 135.000

Il Collegio Sindacale ¢ stato nominato dall’ Assemblea degli Azionisti in data 13 maggio 2016 ed ¢ in carica per il triennio

2016 — 2017 — 2018, fino all’approvazione del bilancio al 31/12/2018.

Nella tabella che segue sono illustrati i corrispettivi complessivamente corrisposti dalla Societa alla Reconta Ernst & Young

S.p.A. e societa appartenenti allo stesso Gruppo, ai sensi dell’art. 160 c. 1-bis n. 303 Legge 262 del 28/12/2005 integrata da

D. Lgs. 29/12/2006 ed alla societa Ernst & Young Financial Business Advisory S.p.A., per il progetto sul modello di

controllo ex legge 262/05.

Corrispettivi di competenza

(in Euro) Soggetto che ha erogato il servizio dellesercizio 2016

Revisione contabile Reconta Emst & Young S.p.A. 273.500
Altri servizi Ernst & Young Financial-Business Advisory S.p.A. 71.900
Totale 345.400

| Consiglio di Amministrazione

Il Presidente dj
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Attestazione del bilancio d’esercizio ai sensi dell’art. 154-bis del D.Lgs. 58/98

l. I sottoscritti Stefano Trevisani, Amministratore Delegato, e Daniele Forti, Direttore
Amministrazione, Finanza e Controllo in qualita di Dirigente Preposto alla redazione dei documenti
contabili societari della TREVI-Finanziaria Industriale S.p.A., attestano, tenuto anche conto di
quanto previsto dall’art. 154-bis, commi 3 e 4, del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

e [’adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell’impresa; e
e ['effettiva applicazione
delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio d’esercizio nel corso

dell’esercizio 2016.

2. Si attesta, inoltre, che:
2.1 1l bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2016:
a) ¢ redatto in conformita ai Principi Contabili Internazionali applicabili riconosciuti nella
Comunitd Europea ai sensi del Regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento Europeo e
del Consiglio, del 19 luglio 2002;
b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;
¢) ¢ idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale,
economica e finanziaria della TREVI — Finanziaria Industriale S.p.A.
2.2 La relazione sulla gestione contiene riferimenti agli eventi importanti che si sono verificati nel
corso dell’esercizio e alla loro incidenza, unitamente ad una descrizione dei principali rischi e
incertezze dell’esercizio nonché le informazioni sulle operazioni rilevanti con parti correlate.

Cesena, 12 aprile 2017

Stefgno Trevisani  © Daniele Forti
inistratore Delegato Direttore Amministrazidne,
Finanza e Controllo di Gruppo
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Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi degli artt. 14
e 16 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli Azionisti della
TREVI - Finanziaria Industriale S.p.A.

Relazione sul bilancio d'esercizio

Abbiamo svolto la revisione contabile deli‘allegato bilancio d'esercizio della TREVI - Finanziaria
Industriale S.p.A., costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2016, dal conto
economico, dal conto economico complessivo, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal
rendiconto finanziario per I'esercizio chiuso a tale data, da una sintesi dei principi contabili significativi
e dalle altre note esplicative.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per |la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell'art. 9 del D.Lgs. 28
febbraio 2005, n. 38.

Responsabilita della societa di revisione

E nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio d'esercizio sulla base della revisione
contabile. Abbiamo svolte |a revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali
(ISA Italia) elaborati ai sensi dell'art, 11 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39. Tali principi richiedona il
rispetto di principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile al fine di
acquisire una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio d'esercizio. Le procedure scelte
dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi
nel bilancio d’esercizio dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell'effettuare tali
valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del bilancio
d'esercizio dell'impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire
procedure di revisione appropriate alle circostanze e non per esprimere un giudizio sull'efficacia del
controllo interno dell'impresa. La revisione contabile comprende altresi la valutazione
dell'appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate
dagli amministratori, nonché la valutazione della presentazione del bilancio d'esercizio nel suo
complesso.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio.

EY S.p.A.

Sede Legale: Vla Po, 32 - 09198 Roma

Capitale Soclate deliberato Euro 3.250.000.00, sctinscritto e versato Eure 2.950.000,001v.
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Giudizio

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della TREVI - Finanziaria Industriale S.p.A. al 31 dicembre 2016,
del risultato economico e dei flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data, in conformita agli

International Financial Reporting Standards adottati dall’'Unione Europea nonché ai provvedimenti
emanati in attuazione dell'art. 9 del D.Lgs. 28 febbraio 2005, n. 38.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e di alcune informazioni
contenute nella relazione sul governo societario e gli assetti proprietari con il
bilancio d'esercizio

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 7208 al fine di esprimere,
come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e delle
informazioni della relazione sul governo societario e gli assetii proprietari indicate nellart. 123-bis,
comma 4, del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58, la cui responsabilita compete agli amministratori della
TREVI - Finanziaria Industriale S.p.A., con il bilancio d'esercizio della TREVI - Finanziaria Industriale
5.p.A. al 31 dicembre 2016. A nostro giudizio la relazione sulla gestione e le informazioni della
relazione sul governg societario e gli assetti proprietari sopra richiamate sono coerenti con il bilancio
d'esercizio della TREVI - Finanziaria Industriale S.p.A. al 31 dicembre 2016.

Bologna, 21 aprile 2017




